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1 — Enquadramento.

No ambito da crise da divida soberana, varios paises da Zona Euro solicitaram ajuda internacional.

Pedidos de assisténcia economica e financeira, Grécia, Irlanda,
Portugal®, Espanha e Chipre, 2010-2013

Contexto do pedido de assisténcia
economica e financeira a Portugal*

2010 D | 201 | 2012 IR | B
) 23 Margo - B8~ Partidos da oposi¢do chumbam o

B ' . - designado PEC IV e o Primeiro

|| A& -‘av & Ministro apresenta a demissao.
~— T— ~ = 24¢25 -B8- Fitch e S&P cortam o rating de
12 Programa? 22 Programa? Margo Portugal em 2 niveis.
Pedido formal: 23Abril 21 Novembro 6 Abril 25Junho | 25 Junho 2012 29 Margo - Ji§-> S&P volta a cortar o safing da divida
soberana para um nivel acima de
Aprovagao: 2 Maio 28 Novembro 16 Abril 21 Fevereiro 29 Junho 25 Margo? Junk.
31 Margo -f8~> Presidente da Republica dissolve o
Montante — Parlamento e convoca eleigdes para
(EUR mil milhdes): = 5 de Junho.
(9]
I\(/,I/or:jtar;:tlel;3 i @ @ @ 84.9 @ 1 Abrii  -B®-> Fitch volta a cortar o rating da divida
(edoPIBf: e - @ - - soberana para proximo de junk.
D, .da P ,bl-ca 1'/ \\‘ // \\\ e Sy y o "\\‘
(‘Vlovlio Pllé)sl' { 1207 { 644 ) { 940 ) { 1703 5Abril  -B8~> Moody’s corta o rating de Portugal
T e Saad | NG T e para 2 niveis acima de lixo.
. N C
Entidades 6 Abril Portugal solicita ajuda externa.
envolvidas: 16 Abril -8~ A ajuda internacional é aprovada
] pelos Ministros das Finangas da
gata desaidado . ho2013  Dezembro2013 |  Maio2014 | Dezembro204 Janeiro2014 | Inicio 2016 ABEIOCeAUE
rograma: ) , : .
(sem efeito) (previsto) (previsto) (previsto)

1 A crise internacional apenas veio acelerar uma situagdo de pré-insolvéncia, ou de endividamento (privado e publico) excessivo e de definhamento econdmico, para a qual o pais ja caminhava desde a segunda metade dos anos 90.
2 0 montante relativo ao 1° Programa foi depois reduzido em EUR 2.7 mil milhdes, uma vez que a Eslovaquia, Portugal e Irlanda ndo contribuiram para o financiamento. O montante relativo ao 2° Programa (EUR 164.5 mil milhdes)
corresponde ao montante do 1° Programa ainda por reembolsar a data do acordo, e a um montante adicional de EUR 130 mil milhGes. Deste total, EUR 144.7 mil milhGes sdo financiados pela Zona Euro, sendo os restantes EUR
19.8 mil milhdes financiados pelo FMI. 3 Apesar de as entidades envolvidas terem recebido favoravelmente o pedido inicial do Chipre em Junho de 2012, apenas no dia 25 de Margo de 2013 foi atingido um acordo definitivo com as
autoridades cipriotas relativamente aos pontos-chave do Programa de assisténcia. 4 Apesar de o montante total do Programa de assisténcia financeira irlandés ter ascendido a EUR 85 mil milhGes, EUR 17.5 mil milhGes
correspondiam a uma contribuicdo nacional, através do Treasury and National Pension Reserve Fund. Sem esta componente, o0 montante da ajuda teria correspondido a 43.1% do PIB. 5 Com base no PIB relativo ao ano da
aprovagdo dos programas de assisténcia. © Valores relativos ao ano anterior a aprovagdo dos programas de assisténcia.

Fontes: FMI, Comissao Europeia, BCE, Eurostat, AMECO.
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1 - Enquadramento (cont.).

Portugal assinou em Maio de 2011 um memorando de entendimento (MoU) com o FMI, a Comissao Europeia e o BCE. Em
troca de um empréstimo de EUR 78 mil milhdes? até 2014, o Pais comprometeu-se a cumprir metas orcamentais, de divida
publica e de nao acumulacao de pagamentos em atraso, e a implementar um vasto conjunto de medidas que visam debelar
as dificuldades estruturais da economia - aumentando a competitividade e estimulando o crescimento econdmico de forma

sustentavel. Programa de Assisténcia Economica e Financeira a Portugal

Metas orgamentais® Correcgéo dos g
or desequilibrios | S
Programa de Criérios o Quilfbrios | 2
Assisténcia quantitativos? elas para & cica pEblcs es;gl:)tﬁ(r)erl:; ada E
Econdmica e " : : >
) i o 8o acumulagéo de pagamentos em atraso o portuguesa > o
Financeiraa S - S
S = (internos e q =
Portugal @) Reforgo da estabilidade do sistema financeio | &3 externos) = o
& (p.e., capitalizagdo e desalavancagem) a L <
n (@ 8 £
Reforgo da gestéo financeira publica e redugéo Aumentar a G
EUR Reforma_s‘ dos riscos orgamentais competitividade ©
78 estruturais ©
TIPS Salide, mercado de trabalho e educagéo, Q
mil milhdes mercados de bens e servigos, mercado da Estimular o a
habitago, sistema judicial, concorréncia, . D
contratos publicos e ambiente empresarial crescimento o

1 Devido a flutuagGes na taxa de cambio SDR, usada nos empréstimos disponibilizados pelo FMI, o montante total do empréstimo internacional ascendera a um valor superior aos EUR 78 mil milhes inicialmente previstos.
2 0 quarto critério quantitativo prende-se com a impossibilidade de acumulagdo de pagamentos em atraso de dividas externas contratadas ou garantidas pelas Administragdes Publicas.

3 Trimestrais em contabilidade publica e anuais em contabilidade nacional.

4 Trimestrais.

5 Impossibilidade de acumulacdo de pagamentos de dividas em atraso por parte das Administracdes Publicas e de outras entidades. As metas para este critério estdo definidas de forma trimestral.

Fontes: FMI, Comissdo Europeia, BCE.
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2.1 — 212 anos de ajustamento — avaliag4o global.

Hoje ja nao restam duvidas de que o memorando inicial estava mal desenhado/calibrado, e tém sido dois anos e meio de
ajustamento extremamente dificeis. No entanto, apesar das (enormes) dificuldades, Portugal tem feito os (im)possiveis
para o cumprir. E, de facto, olhando para os objectivos do Programa, ha progressos importantes para o futuro do pais.
Faltam resultados mais consistentes nas contas publicas (embora, em termos estruturais, eles sejam notdrios) e no
crescimento econdmico (de molde a combater o enorme desemprego que se vai acumulando...).

2”2 anos de PAEF a Portugal — analise global

83
& 9
S 2 4
o © , .
sS g Ha progressos importantes para o futuro
O O D ,
O memorando de e Apesar das L g O do pais
_ Tém sido 2172 D oo
entendimento (enormes) S
Ll
anos de o

assinado com a dificuldades,

troika estava mal
desenhado/
calibrado

ajustamento ,
Portugal tem feito

extremamente , .
0s (im)possiveis

para o cumprir

Faltam resultados mais consistentes nas
contas publicas (embora, em termos

dificeis

%
(v}
= estruturais, eles sejam notdrios) e no

crescimento econdmico

Fontes: FMI, Comissdo Europeia, BCE.
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2.1l - 212 anos de ajustamento — programa inicial mal desenhado/mal calibrado.

A evolucao do cenario macroecondmico e orcamental previstos para Portugal no MoU inicial (i.e., acordado em Maio de
2011) difere substancialmente da realidade actual, assim como das perspectivas para os proximos anos. A evolucao do
crescimento econdmico tem ficado muito aquém do que se esperava (em grande medida influenciado pelo contexto a nivel
europeu?! e pela austeridade que foi sendo implementada para cumprir as metas orcamentais), o desemprego agravou-se
de forma dramatica face ao que era expectavel e, apesar dos persistentes esforcos, a consolidacdo das contas publicas
continua a enfrentar enormes desafios. Ao invés, o ajustamento externo foi mais célere que o previsto.

Previsoes das 82 e 92 avaliacoes ao PAEF Vs previsoes MoU inicial — 2011, 2012, 2013 e 2014
(Percentagens, pontos percentuais)

D Situagbes de melhoria

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013

17.4
15.7
134 13,
124127 7 - 1236 ”53127-8

i i ; 106.4 108.2 172.2l __'__I
. i ! i = 24
: ! ! i = i 0.8
1 - .

a ' REE

i\
B\

3.2

43 45
59 AT 55 58 68
PIB Desemprego Saldo orcamental Divida Publica ' Saldo externo®
(Taxa de variag4o) (% da populagéo activa) (% do PIB) (% do PIB) (% do PIB)
Valores verificados em 2011 [ \Valores verificados em 2012 [ Estimativa das 8° e 9* avaliagdes para 2013 Previsdo das 82 e 92 avaliagdes para 2014
Estimativa do MoUinicial para 2011 _ Previsdo do MoUinicial para 2012 _ Previsdo do MoUinicial para 2013 Previsdo do MoUinicial para 2014

1 Em Abril de 2011 o FMI esperava, por exemplo, que o crescimento econdmico na Zona Euro para 2013 ascendesse a 1.8%, quando tera contraido 0.4%. 2 Para efeitos de PAEF. 3 Balanga corrente e de capital.
Fontes: FMI, Comissdo Europeia, BCE, Ministério das Finangas, INE.
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2.1ll - 212 anos de ajustamento — muitas diificuldades sentidas pela sociedade portuguesa.

Como sempre se antecipou, o processo de correccao dos desequilibrios existentes na economia portuguesa tem sido dificil
para familias, empresas e para o sistema financeiro (os niveis de desemprego - acima do esperado - e de insolvéncias
confirmam as adversidades sentidas).
Principais dificuldades sentidas pelos agentes economicos
(Percentagens, unidades, EUR mil milhoes)

Aumento do desemprego Taxa de desemprego de 15.6%"2 (NE, 3 trimestre 2013)
e Bl iR . . o a i 2

Fam | |IaS D|m|nU|gao do rendimento dISp0n|V6| 52 taxa mais elevada da Europa (Eurostat, Novembro 2013)

- . o Taxa de desemprego jovem de 39% (INE, 3 trimestre

Insolvéncia/incumprimento crédito a habitacao 2013)
Insolvéncias ] . ,
Nivel de incumprimento de 12.3% (Banco de Portugal,
Novembro 2013)
Empresas Incumprimento no pagamento de dividas

+ de 15 insolvéncias por dia (ic, Dezembro 2013)

Creditomalparace Malparado a familias e empresas corresponde a

7.6% (EUR 17.5 mil milhdes) do total dos saldos
Banca Incumprimentos dos empréstimos (Banco de Portugal, Novembro 2013)

1 No 20 trimestre de 2013 a taxa de desemprego ascendeu a 16.4% da populagdo activa. As estatisticas do emprego referentes ao 4° trimestre de 2013 serdo publicadas pelo INE no dia 5 de Fevereiro de
2014.

2 O Eurostat estima que a taxa de desemprego em Portugal tenha ascendido a 15.5% da populacdo activa, em Novembro de 2013 (face a 15.6%, em Outubro).
Fontes: Eurostat, INE, Banco de Portugal, Instituto Informador Comercial.
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2.IV.a — 212 anos de ajustamento — aspectos positivos — avaliagbes trimestrais positivas.

Por isso mesmo, importa realcar os aspectos positivos do processo de ajustamento. Em virtude de Portugal ter registado
avaliacOes trimestrais a implementacao do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira consecutivamente positivas, o
pais tem vindo a recuperar a sua credibilidade internacional. Tal permitiu: (i) receber todas as tranches previstas até a data
(cerca de EUR 73 mil milhdes, em 10 tranches), a juros mais reduzidos (i.e., 3.2%, em médial) do que os praticados no
mercado; (ii) renegociar metas orcamentais por duas vezes?; e (iii) alargar os prazos médios dos empréstimos do MEEF e
do FEEF, por duas vezes3.

Avaliacoes trimestrais do Programa de Assisténcia Economica e Financeira*

Avaliagdes do

Programa de
Assisténcia Maio Junho Julho ¢ Agosto .. ‘Novembro ... ‘Fevereiro Mai - Jun Ago - Set Novembro Fev - Mai Set - Out Dezembro
Econdmica e
onomiea
Financeira 12 Avallagio &) 22 Avaliagio @) % Avaliagio ) 4 AvaliagioS) 5 Avaliagio 8 6 Avalagio &) 7* Avallagio S 89° AvaliagBios & 10° Avaliagio 61

—_ Consequéncias

B

Recebimento de todas as tranches
previstas, a juros mais reduzidos do

Renegociagdo das metas Alargamento do prazo de pagamento

orcamentais originalmente fixadas

dos empréstimos do MEEF e do
FEEF

que os praticados no mercado

1 As taxas associadas aos empréstimos do MEEF, FEEF e FMI sdo, respectivamente, 3%, 2.3% e 3.8%.

2Tendo em consideracdo (i) as dificuldades sentidas pelas familias, empresas e sistema financeiro no processo de correccdo dos desequilibrios existentes na economia portuguesa, (ii) o nivel elevado de cumprimento do PAEF, (iii)
que o desvio orgamental tinha vindo a resultar dos efeitos da evolugdo da actividade sobre a receita e a despesa (e ndo a falta de commitment do Governo no corte da despesa) e (iv) a prorrogacdo dos prazos para que alguns
paises corrigissem o seu défice excessivo para 3% do PIB, no seguimento da 52 (Setembro de 2012) e da 72 (Fevereiro de 2013) avaliagGes trimestrais ao Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira a Portugal, as metas
orgamentais foram revistas.

3 No seguimento da Cimeira de Chefes de Estado e de Governo da Zona Euro, de 21 de Julho de 2011, e do Conselho Europeu de 11 de Outubro do mesmo ano, as condicdes dos empréstimos provenientes do FEEF e do MEEF
foram, respectivamente, alteradas: (i) os juros a pagar foram reduzidos, em resultado da eliminacdo das margens existentes (em emissOes passadas e futuras, no caso do MEEF, em emissOes posteriores a Setembro de 2011, no
caso do FEEF); (ii) as maturidades médias foram estendidas para 15 a 30 anos, no caso do FEEF, e 12.5 anos (com um limite de 30 anos ao nivel das tranches individuais), no caso do MEEF (embora tenha ficado consagrada a
possibilidade de se alterar as datas dos reembolsos das tranches do MEEF ja desembolsadas, tal ndo ocorreu até ao 2° alargamento do prazo de pagamento dos empréstimos do MEEF e FEEF acordado em Junho de 2013).
Posteriormente, na sequéncia do pedido inicialmente efectuado em Janeiro de 2013, de molde a aliviar o calendario de reembolsos (muito concentrado nos anos de 2014 a 2016 e 2021) e a facilitar a estratégia de regresso
permanente aos mercados foi aprovado, formalmente, nos dias 21 e 24 de Junho, o 2° alargamento do prazo médio dos empréstimos do MEEF e FEEF, respectivamente (i.e., até mais 7 anos, através, essencialmente, da alteracdo
das datas dos reembolsos das tranches ja desembolsadas).

4 A proxima avaliagdo trimestral a implementagao do Programa de Assisténcia Econémica e Financeira ocorrera em Fevereiro de 2014.

Fontes: FMI, Comissao Europeia, BCE.
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2.IV.b — 212 anos de ajustamento — aspectos positivos — medidas/reformas implementadas.

Grau de implementacao das medidas previstas até ao final de Novembro de 2013!

De todas as medidas previstas no Programa de Nimero Grau de implementacéo
Assisténcia Econdmica e Financeira a Portugal até ao final - 5 = O™ P DO
de Novembro (que visavam reforcar a estabilidade S 197 & O™ PP B
financeira e melhorar a monitorizacao do sector bancario, o

melhorar a competitividade da economia, e reforcar a = 285 # O™ DI ®
gestao financeira publica e reduzir os riscos

orcamentais), muitas estao totalmente implementadas. S > OO0 DDO
Desde o inicio do Programa, e contabilizando as acgoes 8 + OO0 DD O
prévias, ja foram implementadas 436 medidas (36 %1' ,:12 8 g g g %
benchmark estrutural) em areas relacionadas com a T Maio 5' - O™ DO
regulagao e supervisdo do sector financeiro, a gestdo = 43 w O™ DO
orcamental publica, a salde, os mercados de trabalho, « Z O™ PO
educagao, bens e servigos e habitagao, a justica e a | Agosto | 0 O™ DO
concorréncia. De acordo com estudos empiricos da 37 @ O™ PDPD
OCDE, o PIB per capita podera aumentar, em termos | OQutubro | 7 O™ PO
acumulados, mais de 10 pp num horizonte de 10 anos do 11 O™ 30

gue num cenario de politicas invariantes (mais de 5 pp

. . Decidida/implementada O Nao decidida/totalmente implementada Renegociada/Recalendarizada
num horizonte de 5 anos).

1 De acordo com o texto do Memorando (i) de Maio de 2011 para as medidas até Julho, (ii) de Setembro para as medidas até Novembro, (iii) de Dezembro para as medidas até Fevereiro de
2012, (iv) de Marco de 2012 para as medidas até Maio de 2012 (e, pontualmente, de Junho de 2012), (v) de Julho de 2012 para as medidas até Agosto de 2012 (e, pontualmente, de
Setembro de 2012), (vi) de Outubro de 2012 (e, pontualmente, de Dezembro de 2012) para as medidas até Novembro de 2012, (vii) de Dezembro de 2012 (e, pontualmente, de Maio de 2013)
para as medidas até Abril de 2013, (viii) de Maio de 2013 (e, pontualmente, de Novembro de 2013) para as medidas até Outubro de 2013, (ix) de Novembro de 2013 para as restantes.
Fontes: FMI, BCE, CE, entidades responsaveis pela implementacdo das medidas, Bouis and Duval (2011), OECD Economics Department Working Paper n.© 835.
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2.IV.b — 22 anos de ajustamento — aspectos positivos — medidas/reformas implementadas (cont.).

Orgamentais Estruturais

= Aprovacao da Lei de Enquadramento Orgamental (introduz a
“regra de ouro”, a "regra da reducdo da divida” e a “regra da
despesa’”);

= Aprovacéo da Lei das Finangas Regionais e da Lei das
Financas Locais;

= Aprovacao da Lei dos Compromissos;
= Criagdo do Conselho de Finangas Publicas;

= Renegociacao das Parcerias Publico-Privadas (alcangados
acordos preliminares no sentido de realizar poupancas
substanciais ao longo da vida dos contratos — cerca de EUR 2.5
mil milhdes);

= Reestruturagdo do Sector Empresarial do Estado;

= Reducéo anual média superior a 2% do ntimero de funcionarios
publicos (-4.5% em 2012; -4.4% até Setembro de 2013);

= Corte de estruturas e cargos dirigentes na Administragao
Central ao abrigo do PREMAC;

= Avaliacdo e extincdo de fundagdes apoiadas por fundos
publicos, e aprovagdo da nova Lei-quadro das Fundagdes;

= Pagamento de dividas acumuladas do sector local,
nomeadamente por via do Programa de Apoio a Economia
Local (regularizagéo de dividas no valor de EUR 425 milhdes
até Dezembro de 2013);

= Reorganizacao Territorial Autarquica (redugéo de 1 168
freguesias — eram 4 259 inicialmente);

= Aprovacao do Regime Juridico das Actividades Empresariais
Locais;

= Aprovagdo do novo Regime Juridico das Autarquias Locais, da
Lei-quadro das atribuicdes e competéncias das autarquias, e do
Estatuto das entidades intermunicipais.

Estabilidade financeira e monitorizagao da

banca

= Reducéo do racio de transformag&o dos bancos com o
objectivo de atingir os 120% em 2014 (apesar de esta
meta ter passado a indicativa na 32 avaliagéo e ter sido
excluida na 72, em Junho de 2013, o racio era ja mais
elevado);

= Incremento do racio Core Tier 1 do sector bancario
para um valor minimo de 9% no final de 2011 (9.6%);

= Incremento do racio Core Tier 1 do sector bancario
para um valor minimo de 10% no final de 2012
(11.5%);

= Aprovacao de nova legislagéo relativa ao Fundo de
Garantia de Depositos;

= Criacao do Fundo de Resolugdo para reestruturagao e
eventual liquidacéo de instituicdes financeiras;

= Alteragd@o ao quadro legal que regula o acesso dos
bancos a capitais publicos;

= Aprovacéo de legislagcao que impde obrigacdes de
reporte prévio baseadas em requisitos e penalizagdes
claras;

= Realizag&o de inspecgdes especiais in-situ para
validar os dados sobre o0s activos que 0s bancos
consideram na avaliacao de solvabilidade.

Financiamento a economia

= Apresentacdo de uma proposta para a diversificago
das fontes de financiamento do sector empresarial;

= Criacao de fundos de revitalizagdo, com uma dotagdo
financeira global de EUR 220 milhdes - até ao final de
2013, tinha ja sido acordada a aplicagao de EUR 55.5
milhdes.

= Liquidacdo de EUR 1 924 milhdes de dividas em atraso;

= Introduc&o de uma nova politica do medicamento e consequente
reducdo das margens da indUstria e distribuicdo farmacéuticas;

= Criacao de um novo modelo de centralizagdo das compras e
servicos partilhados;

= Promog&o da prescri¢do electronica de medicamentos e de meios
complementares de diagndstico e terapéutica;

= Implementacéo da Reforma Hospitalar (em curso);
= Reorganizacéo do tempo de trabalho dos médicos.

Mercado de Bens e Servigos

= Aprovagao da Reforma do Trabalho Portudrio (diminuindo os custos
operativos e tornando-os, dessa forma, mais competitivos no
mercado global);

= Privatizacbes da EDP, REN, ANA, CTT e Caixa Seguros, com um
encaixe de EUR 7.4 mil milhdes (excluindo a concessao da ANA);

= Alienagdo das golden shares detidas directa ou indirectamente pelo
Estado;

= Liberalizagéo dos mercados do gés, da electricidade e dos
biocombustiveis e fortalecimento dos poderes de fiscalizagdo do
regulador (ERSE);

» Reduc@o das rendas excessivas do mercado energético;

= Aprovacdo de uma Estratégia Nacional para os Recursos
Geoldgicos;

= Aprovagdo, a nivel sectorial, das alteragdes legislativas necessarias
para completar a transposi¢éo da Directiva dos Servigos;

= Reducdo das rendas excessivas do mercado das
telecomunicacoes.
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2.IV.b — 22 anos de ajustamento — aspectos positivos — medidas/reformas implementadas (cont.).

Sistema Judicial Mercado de Trabalho e Educagao Sistema fiscal

= Aprovagdo do novo Cédigo das Insolvéncias
e da Recuperagao de Empresas (ao abrigo
do Programa Revitalizar), instituindo o novo
Processo Especial de Revitalizagéo;

= Aprovacgdo do Sistema de Recuperacéo de
Empresas por Via Extrajudicial (SIREVE);

= Reforma da Acgdo Executiva;

= Criag&o de equipas interinstitucionais para
combater as pendéncias nos tribunais;

= Aprovacgdo da nova Lei de Organizagédo do
Sistema Judiciario (enquadramento do Mapa
Judicidrio);

= Aprovacao do novo Cédigo de Processo Civil;

= Aprovacao da nova Lei da Arbitragem
Voluntéria;

= Aprovagdo do novo Regime Juridico da
Mediag&o;

= Aprovacao do novo Regime de Organizacéo e
Funcionamento dos Tribunais Judiciais.

Concorréncia, contratos publicos e
ambiente empresarial
= Aprovacao da nova Lei da Concorréncia;

= Publicacdo de uma nova Lei-quadro dos
reguladores;

= Criag&o de Tribunais da Concorréncia e da
Propriedade Intelectual;

= Reforma do Licenciamento Industrial;
= Simplificag&o do Licenciamento Ambiental.

= Reforma do Cddigo Laboral e outras alteragoes:

v' Possibilidade de implementagédo de um banco de horas
individual (aumento de até 2 horas diarias);

Extingdo do descanso compensatorio;

Reduc&o do valor das horas extraordinarias;

Eliminacdo de 4 feriados;

Reducdo de 25 para 22 dias de férias;

Despedimento por inadaptagé@o possivel mesmo sem

modificagdes no posto de trabalho;

v' Redugéo das compensagdes pela cessagao do contrato de
trabalho (de 30 para até 12 dias por ano de antiguidade);

v" Reducéo do valor maximo do subsidio de desemprego
(EUR 1 257.66) para EUR 1 048.05, e diminui¢éo de 10%
no valor do subsidio ao fim de 6 meses;

v" Diminui¢&o do prazo maximo de atribuicéo para 18 meses
(26 meses em certos casos — antes era de 38 meses);

v Redugéo do tempo de descontos necessario nos 2 anos
precedentes de 15 para 12 meses;

v' Alargamento do subsidio de desemprego aos

trabalhadores independentes;

AR NN

= Liberalizagdo do acesso e exercicio de “profissdes reguladas”;

= Aprovacgdo da nova Lei-quadro das Associagdes Publicas
Profissionais;

= Transposi¢ao da Directiva das Qualificagdes;

= Reforco da autonomia das escolas e introdugéo de sistemas de
avaliacdo e monitorizacéo de efectivos;

= Reforco do ensino profissional e introdug@o de um projecto-piloto
do ensino vocacional;

= Criagdo do Programa Impulso Jovem.

= Criagao do Crédito Fiscal ao Investimento, que permitiu dedugdes a
colecta do IRC de investimentos elegiveis realizados em 2013;

= Criagdo do Gabinete Fiscal do Investidor Internacional;

= Implementacéo da Reforma do IRC, em vigor em Janeiro de 2014:

v
v

DN NI N NN

v

Habitacdo

Reducéo da taxa nominal de 25% para 23%;

Aplicacdo de uma taxa de 17% aos primeiros EUR 15 mil de lucro,
apenas para PME’s;

Introducéo de uma derrama estadual de 7%, para lucros superiores
a EUR 35 milhdes;

Introducéo de um regime de participation exemption,

Eliminac&o do regime fiscal das SGPS;

Introdugéo de um regime simplificado para pequenas empresas;
Aumento do periodo de reporte de prejuizos fiscais (5 para 12 anos);

Reduc&o do limite para a dedutibilidade dos gastos liquidos de
financiamento de EUR 3 milhdes para EUR 1 milho;

Possibilidade de deduzir até 10% do valor do reinvestimento no IRS.

= Aprovacdo da nova Lei do Arrendamento Urbano:

v
v

v

Novos contratos deixam de ter duragdo minima de 5 anos;

Os senhorios passam a ter o direito de cessar contratos de
arrendamento assim que se completarem dois meses sem
pagamento de renda, sendo que, se o inquilino ndo pagar, o despejo
sera feito em 3 meses no maximo;

A actualizagéo de rendas antigas ocorre através da negociagao entre
senhorio e inquilino;

= Aprovacdo da nova Lei da Reabilitagdo Urbana;
= Aprovagao do novo Regime Juridico dos Prédios Arrendados.
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2.IV.c — 212 anos de ajustamento — aspectos positivos — a correcgdo do défice externo.

Apos varios anos com saldos externos a rondar -8/-10% do PIB, este desequilibrio tem vindo a ser corrigido. Ao contrario
do previsto no MoU inicial, em 2012 registou-se uma capacidade de financiamento do exterior histdrical, que devera

perdurar nos proximos anos. A correccao do cronico défice externo registado em Portugal, é fundamental para inverter o
endividamento externo? nacional, o maior da Uniao Europeia.

Necessidade(-)/capacidade(+) de financiamento do exterior (saldo

da Balanca Corrente e de Capital), 2002-2014
(Percentagens do PIB)

© & &~ D o
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Saldo da Balanca Corrente,
previsao 1° MoU Vs valor

verificado, 2011-2013

(Percentagens do PIB)
1.0
Q7
-2.0
-4.1
7.0 -6.7
-9.0
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Previsao 1° MoU (Maio de 2011)
B Valor verificado (BdP)
1 Valor estimado (BdP)

1 Em 2012, de acordo com os dados do Banco de Portugal (i.e., saldo da balanga corrente e de capital), as contas externas registaram o primeiro excedente desde, pelo menos, 1996
(considerando apenas o saldo da balanca corrente, ainda foram negativas - com base nesta metodologia, Portugal foi o Unico pais da UE-28 que registou défices gémeos, ou seja, publicos e

externos, ininterruptos desde 1974).

2 Em 2012, as responsabilidades externas liquidas da economia ascendiam a 116.1% do PIB.
Fontes: BCE, Comissdo Europeia, FMI, Banco de Portugal, INE.
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2.IV.d — 22 anos de ajustamento — aspectos positivos — recup. da credibilidade e autonomia financeiras.

Um dos principais objectivos do PAEF é recuperar a credibilidade e a autonomia financeiras. Varios passos foram dados
nesse sentido: (i) nos Ultimos dois anos as taxas de juro da divida publica no mercado secundario registaram uma marcada
trajectoria descendente (interrompida pela crise politica de Julho e pela conjuntura internacional), situando-se em niveis
bastante inferiores aos verificados desde o dia do pedido de assisténcia internacional; (ii) para além do cumprimento do
plano de emissdes de curto prazo previsto, Portugal conseguiu atingir a sua meta de regresso aos mercados de divida
publica de médio/longo prazo (a 23 de Janeiro de 2013, com uma emissao a 5 anos, a 7 de Maio de 2013, com uma
emissao a mais de 10 anos, e a 8 de Janeiro, com nova emissao a mais de 5 anos); (iii) as necessidades de financiamento
para 2014 comegaram a ser asseguradas ainda em 2013, nomeadamente através de operacoes de trocal, sendo esperadas
novas emissoes de médio prazo no inicio deste ano.

Yields da divida publica portuguesa no mercado secundario, Curva de rendimentos portuguesa, 2011-2014
2010-20142 (Percentagens)
(Percentagens)
22 Pedido de 1 i Andncio oficial 24 - Jan. 30, 20122
20 1 assisténcia i i do OMT? pelo 22 - 21.0] "
18 - financeira i i BCE 20 -
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14 - | | 16 -
12 - | | 147
0] = e 12 ] 054
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1 No dia 3 de Dezembro de 2013, realizou-se uma oferta de troca de OTs (OTJun2014, OTOut2014 e OTOut2015 por OTOuUt2017 e OTJun2018). O montante envolvido ascendeu a um total de EUR 6 642 milhGes: (i) EUR 837
milhdes da divida com maturidade em Junho de 2014 (14.5% do montante a reembolsar nessa data); (ii) EUR 1 640 milhdes da divida com maturidade em Outubro de 2014 (21% do montante a reembolsar nessa data); e (i) EUR
4 165 milhGes da divida com maturidade em Outubro de 2015 (31% do montante a reembolsar nessa data). Esta operagdo reduziu em 25% as necessidades de refinanciamento previstas para 2014 e 2015. O montante em causa
foi colocado em 2017 e 2018: (i) EUR 2 676 milhdes com maturidade em Outubro de 2017, a uma taxa de 4.68%; e (ii) EUR 3 966 milhdes da divida com maturidade em Junho de 2018, a uma taxa de 4.96%. 2 Os Ultimos dados
apresentados dizem respeito aos valores verificados no dia 23 de Janeiro de 2014. 3 Outright Monetary Transactions - Programa de compra ilimitada de divida soberana dos paises da zona euro, no mercado secundario, por parte do
BCE. 4 Dia em que a taxa de juro implicita das Obrigacdes do Tesouro portuguesas a 10 anos atingiu 0 maximo historico (17.39%). 5 Dia do pedido de assisténcia financeira internacional por parte do Governo portugués (6 de Abril
de 2011).

Fonte: Bloomberg.
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2.V — 212 anos de ajustamento — os resultados menos evidentes (e mais desafiantes).

A evolucao das contas publicas

Apesar do assinalavel nivel
de austeridade imposto
(mais de EUR 23 mil
milhdes, ou mais de 14%
do PIB?, de medidas de
consolidacéo orcamental),
0s resultados de redugao
do défice nominal néo

dem, de modo ...ha ainda um
Apesar de se B gt :
pesar de | algum, de forma longo caminho a
terem atingido equivalente.

percorrer para

promover o
equilibrio das
contas publicas.

positivos e do grau

de cumprimento....

Tem-se verificado a
necessidade de rever as
metas inicialmente
estabelecidas.

alguns resultados |

1 Estimativa de variacdo entre 2010 e 2013, com base no OE2°R"2013. 2 I.e., corrigindo do efeito das flutuacdes ciclicas e de outros efeitos de curto prazo. 3 Medidas de consolidagdo
orgamental entre 2011 e 2013.
Fontes: Ministério das Financas, FMI, Comissao Europeia, BCE.
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2.V — 212 anos de ajustamento — os resultados menos evidentes (e mais desafiantes) (cont.).

Apesar de se terem atingido alguns resultados positivos e do grau de cumprimento dos objectivos orcamentais definidos
para efeitos de PAEF (no ultimo trimestre de 2013, Portugal também tera cumprido com o limite acordado) ha, ainda, um
longo caminho a percorrer para promover o equilibrio das contas publicas.

Défice orcamental das Administracoes Publicas em contabilidade nacional (para efeitos de PAEF, de
Eurostat, e sem medidas pontuais), valores verificados, estimados e metas do MoU, 2011 a 2015

(Percentagens do PIB)
________________ 5.9 & B Défice para efeitos de PAEF
55
S ATl 50 42-472
4, p— |
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i T —4.0
] 1
] ]
1 ]
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i i
] " ] |
L L -== Meta original*
2011 2012 2013F 2014F 2015

E Estimativa.

1 para efeitos de PAEF foi tida em consideragdo a receita da concessdo da ANA, e foram excluidas despesas associadas a recapitalizacdo da CGD e da Sagestamo (e, também, outros ajustamentos relacionados com a
transferéncia de activos do BPN para a Parvalorem e Parups, de menor impacto).

2 para efeitos de PAEF foi excluida a despesa de capital associada a capitalizagdo do Banif (considerada para efeitos de Eurostat).

3 Projecgao. Nao constitui limite do PAEF.

4 0 MoU impGe o cumprimento de outros critérios quantitativos: (i) limites para a divida publica; (ii) impossibilidade de acumulagdo de pagamentos de dividas em atraso por parte das Administracdes Publicas e de
outras entidades; (iii) impossibilidade de acumulagao de pagamentos em atraso de dividas externas contratadas ou garantidas pelas AdministracGes Publicas.

5 Tendo em consideracdo (i) as dificuldades sentidas pelas familias, empresas e sistema financeiro no processo de correccdo dos desequilibrios existentes na economia portuguesa, (ii) o nivel elevado de cumprimento
do PAEF, (iii) que o desvio orgamental tinha vindo a resultar dos efeitos da evolugdo da actividade sobre a receita e a despesa (e ndo a falta de commitment do Governo no corte da despesa) e (iv) a prorrogagao dos
prazos para que alguns paises corrigissem o seu défice excessivo para 3% do PIB, no seguimento da 52 (Setembro de 2012) e da 72 (Fevereiro de 2013) avaliagGes trimestrais ao Programa de Assisténcia Econdmica e
Financeira a Portugal, as metas orgamentais foram revistas.

Nota: com a entrada em vigor do novo SEC 2010, em Setembro de 2014, os saldos orgamentais de anos anteriores serdo objecto de revisdo.

Fontes: INE, DGO, Ministério das Finangas.
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3.1 - Perspectivas — sintese dos grandes desafios.

Desafios e perspectivas no pos-troika

Implementagdo do OE’2014

Curto Prazo e Concluséo do
Méle PraZO PAEF Reduzir, de forma consistente, as taxas de juro da divida publica no mercado secundario

Configuracéo e implementacao do programa cautelar
Mantendo o
compromisso de
consolidacao
orcamental acordado,

Continuar o processo de consolidagdo or¢camental, de molde a assegurar
a sustentabilidade da divida publica, e de implementacéo de reformas
estruturais, de modo a aumentar o potencial de crescimento!

a conjuntura
Beneficiar de ajuda por parte das entidades internacionais de molde a intfarnacional ea
o facilitar a consolidagéo orcamental (i.e., sem limitar a recuperacéo capamdacje Qe r_esposta
Medlo PraZO e , o econémica e com alivio fiscal) e a gestao do stock de divida publica europeia a crise, a
Pés-troika , evolugao dos mercados,
Longo Prazo Exemplos ;
) A . - e a compreensdo das
- Periodo de caréncia de juros associados aos empréstimos do tidad
MEEF e do FEEF _~ enidaces
- internacionais, irdo
- Novo alargamento dos prazos de reembolso dos empréstimos do continuar a ser
MEEF e do FEEF

determinantes para a

- Fortalecimento dos mecanismos europeus de estabilizacao o
P ¢ situac@o em Portugal

financeira e de solidariedade (incluindo, num horizonte futuro,
algum tipo de mutualiza¢do de divida)

1 Mesmo depois da conclusdo do PAEF, Portugal ficara sujeito a monitorizacdo das entidades europeias até proceder ao reembolso de um minimo de 75% da ajuda recebida.
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3.1l — Perspectivas a curto e médio prazos — 0 OE2014.

Pontos fortes Oportunidades
* Revis&o em alta do cenario macroeconémico pela primeira vez desde o inicio do PAEF: « Reforma do IRC;
« Conjuntura externa e interna mais favoravel.

» OE'2014 (8%/92 avaliagdes): crescimento real de 0.8% em 2014;
* 72 avaliagdo: crescimento real de 0.6% em 2014;
) Calendsrio OF’2014
15 de Outubro ge 2013

* Revisdo em baixa do desemprego:
» OE’2014 (8%/92 avaliagdes): 17.7% da populagdo activa em 2014;
Entrada na Assembleia g Republica
* 1de Novembro e 2013

« 72 avaliagao: 18.5% da populagéo activa em 2014;

« Consolidagéo do excedente das contas externas (balangas corrente e de capital):
Aprovagao ng generaligade
* 26de Novembro de 2013

» OE'2014 (8%/92 avaliagdes): 3.5% do PIB para 2014;
« Saldo das contas externas! em 2012 positivo pela primeira vez desde, pelo menos, 1996;
Aprovagao finj gjopg
* 30de Dezembro ge 2013

« Saldo da balanga corrente em 2013 positivo pela primeira vez em democracia;
+ Compromisso de consolidagao orcamental (meta de 4% do PIB), permitindo a transi¢ao para um futuro
Promulgagao
* 31de Dezembrg de 2013

Publicaggo em Didrio gq Repuiblica

* 17 de Janeirg d
. Iro de 2014
Pedido de ﬂscalizagéo Sucessiva

0 64t de Janeirg de 2014
Otacdo p
§a0 do OER"2014 na Assembleia gg Repuiblica

programa cautelar;
» Montante de nova austeridade inferior ao de anos anteriores (EUR 3.9 mil milhdes, ou cerca de 2.3%

do PIB, em 2014 face a cerca de 3.4% do PIB em 2013 e 5.8% do PIB em 2012);
* Medidas de consolidago orcamental maioritariamente focadas no sector publico e nas principais

rubricas da despesa publica:
* ~ 2/3 do total direccionado para prestagdes sociais, despesas com pessoal, e consumo intermédio;

* Entre 2010 e o final de 2014:

+ a despesa publica tera diminuido EUR 10.3 mil milhdes, ou 4.7pp do PIB;
* a despesa publica primaria tera diminuido EUR 12.7 mil milhGes, 6.2pp do PIB;
* Possibilidade de geracéo de excedente orgcamental primario (i.e., sem pagamento de juros) positivo

pela primeira vez desde 1997 (0.3% do PIB em 2014);
* Possibilidade de inversao da trajectdria de crescimento da divida publica em percentagem do PIB:

» OE'2014 (8%/92 avaliagdes): 126.7% do PIB em 2014 (127.8% do PIB em 2013).

Pontos fracos Ameagas
* Desempenho da economia mundial menos positivo do que o previsto em 2014,
nomeadamente, da Zona Euro e dos principais parceiros comerciais de Portugal;
» Efeito recessivo da implementagé@o das medidas de consolidagdo orgamental superior ao

* Manutencéo de niveis elevados de:
* desemprego; previsto;
* austeridade; « Evolugo da arrecadagéo de receita fiscal inferior ao previsto;
« esforco fiscal; * Declarag@o de inconstitucionalidade, por parte do Tribunal Constitucional, de algumas
» divida publica; medidas de consolidagdo orcamental apresentadas;

* Impossibilidade de existéncia de estimulos orgamentais em prol de crescimento econémico. + Coeséo politica e social;
+ Capacidade de financiamento do Estado (o OE’2014 prevé a emissao de EUR 10.5 mil
milhdes de Obrigacdes do Tesouro).
1 De acordo com a abordagem da balanca corrente e de capital.
Fontes: CE, FMI, BCE, Banco de Portugal, INE, Ministério das Finangas.
| PAEF da RAM — Analise a evolucéo Miguel Malaquias Pereira Janeiro 2014 20
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3.1l - Perspectivas a curto e médio prazos — 0 OE2014 - riscos de inconstitucionalidade.

OE’2014

Declaracoes anteriores de

inconstitucionalidade por parte do

Tribunal Constitucional (TC),
relativamente a medidas de
consolidacao orcamental’

5de Julho -8

de 2012

5de Abril -
de 2013

29de -
Agosto de
2013

Inconstitucionalidade da
suspensao dos subsidios de férias
e de Natal dos funcionarios
publicos, pensionistas e
reformados.

Inconstitucionalidade de 4 medidas

representativas de EUR 1 336

milhdes (0.81% do PIB):

(i) asuspensao do subsidio de
férias aos funcionarios
publicos;

(i) asuspensao de 90% do
subsidio de férias aos
aposentados e reformados;

(iii) a contribuico sobre
prestacdes de doenca e de
desemprego (no que diz
respeito & nao ressalva dos
valores minimos);

(iv) contratos de docéncia e de
investigacéo — aplicagao da
suspensao do subsidio de
férias e da redugéo
remuneratoria.

Inconstitucionalidade da lei da
requalificacdo inicialmente
proposta pelo Governo.

Impacto das principais medidas de consolidacao orcamental previstas no OE’2014
que foram ou poderao ainda vir a ser declaradas inconstitucionais pelo TC
(EUR milhées, percentagens do PIB)

EUR milhdes:
6793 622 100 59 31 / 293 859 7652
Percentagens 04 0.1 0.0 L2 -2 05
do PIB:
4,
40 S
\nv‘\ab‘\\'\lada
Meta para Alteragdo da Condicéo de Utilizagdodo ~ Convergéncia Perda de Impacto  Défice orcamental
o défice politica de recursos nas Sistema de daférmulade  receita fiscal orcamental casooTC
orcamental rendimentos2  pensbesde  Requalificagdo  cdlculo das e contributiva? (liquido) inviabilize
em 2014 sobrevivéncia3 de trabalhadores  pensoes da total todas as medidas
j , CGA com a SS° em risco
OE’2014 Lei especifica | Lei especifica \
i . Aprovacgao na ~
Diploma: Aprovagéo na AR a 26/11. P Aprovagao na
ARAZIT. .| ~pea g1t
Status: Inviabilizada pelo )
Promulgacgéo a 30/12. TC a 29/08. )
Reformulada/ f':oztf'ld:gzo
i blicada a 28/11, ~ "1SC&1Z
Publicada a 31/12. [publicada a : preventiva
Entrou em vigor a 22311
Pedida a fiscalizagdo sucessiva = 01/_12' o Inviabilizada a
pelo BE, PCP e Verdes, a 17/014 | Fiscalizacdo 19128
sucessiva?

Medidas do OE’'2014
viabilizadas pelo TC
(EUR milhées, percentagens
do PIB)

153

0.1

Aplicacao do
horario semanal de
trabalho de 40h

&

Lei especifica \

Publicada a 29/08. Entrada
em vigor a 28/09.

Pedidos de fiscalizagéo do
PS, BE, PCP e Verdes, em
Setembro.

TC viabilizou a lei
a25/11.

1 Adicionalmente, em Setembro de 2013, o Tribunal Constitucional declarou a inconstitucionalidade de algumas alteragoes ao Cédigo do Trabalho acordadas em concertagao social. 2 Redugdao remuneratéria progressiva entre 2.5% e
12% sobre todas as remuneragdes mensais superiores a EUR 675 das AdministragGes Publicas e do Sector Empresarial do Estado, bem como dos titulares de cargos politicos e outros altos cargos publicos. 3 Esta medida traduz-se
num corte nas pensdes de sobrevivéncia dos pensionistas que acumulem duas ou mais pensoes que totalizem rendimentos superiores a EUR 2 milhares. 4 Para além das duas medidas acima referidas, o pedido de fiscalizagdo
abrange também: (i) a contribuicdo de 5% e 6% sobre os subsidios de doenga e desemprego, respectivamente; e (ii) a suspensdo de complementos de pensdes para empresas do sector publico empresarial que tenham
apresentado resultados negativos nos trés Ultimos exercicios, excepto se tiverem sido integralmente financiados pelas contribuigdes ou quotizagdes dos trabalhadores. 5 Traduzia-se numa redugdo média de 10% nas pensdes de
velhice e de sobrevivéncia da CGA acima dos EUR 600 mensais. O valor apresentado corresponde ao impacto bruto (EUR 711 milhdes), liquido do efeito de ndo acumulagdo desta medida com a contribuicdo extraordinaria de
solidariedade (EUR 340 milhdes). ¢ No dia 24 de Janeiro, sera votada no Parlamento uma proposta de orcamento rectificativo para 2014 que contempla as seguintes medidas alternativas: (i) aumento de 1 p.p. da taxa de
contribuicdo dos beneficiarios dos subsistemas ADSE, SAD e ADM,; e (ii) recalibragem da contribuicdo extraordinaria de solidariedade, alargando a base de incidéncia - i.e., aplicagdo da taxa minima de 3.5% a pensGes a partir de
EUR 1 000 (actualmente de EUR 1 350) e das taxas marginais suplementares de 15% e 40%, a pensoes superiores a EUR 4 611 e EUR 7 126, respectivamente (actualmente, EUR 5 030 e EUR 7 545). 7 Estimativa.

Fonte: Ministério das Financas.
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3.1l — Perspectivas a curto e médio prazos — o programa cautelar.

Possiveis cenarios apos a conclusao do PAEF

Clean exit Conclusao do Programa com acesso normal aos mercados

1
1
1
1
1
1
|
- i Destinada a paises com uma . Em qualquer das duas situagdes, a
Sl Cr-e-dlto Y situagdo econdmica e financeira : ajuda, valida por um ano, e
Condicionada , e | Svel is dois periodos d
estavel e com um histérico de ;  fenovavel por mais dois periodos de
(PCCL) cumprimento dos tratados europeus | | Seis meses (no maximo, portanto,
: durante dois anos),
: podera ser dada através de um
i empréstimo ou de compras em
Pro%rTmas N —————— _ W— mercado primario
cauteliares
Os paises beneficiarios destes
. , programas estarao sob forte
oo | IR B
Fn 0 e estardo sujeitos a
Condlgozscgel_forgadas moderadas), que excluam a condicdes especificas celebradas
( ) possibilidade de acesso a PCCL num Mol

Cenério actualmente mais provéavel

Fonte: ESM.
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3.1l - Perspectivas a médio e longo prazos — necessidade de continuar a reduzir despesa publica.

O ajustamento ao nivel das contas publicas tera de perdurar durante os proximos anos. Para além de Portugal continuar a
ser monitorizado pelas entidades internacionais até restituir 75% do empréstimo internacional e ter de respeitar o Pacto

Orcamental, existe um desequilibrio insustentavel entre a receita e a despesa publicas: (i) as receitas fiscal e contributival
nao cobrem as necessidades exigidas pelas despesas sociais e de funcionamento?; (ii) apesar do aumento significativo de

impostos nos ultimos anos, que se agravou em 20133, a receita fiscal apenas cobre cerca de 50% da despesa publica total.
E necessaria uma redugdo permanente na despesa do Estado.

Receitas fiscal e contributiva'l Vs despesas sociais e de Evolucao da receita fiscal 2005, 2010-2014
funcionamento?, 2005, 2010-2014 (Percentagens da despesa publica total)
(Percentagens da despesa publica total)

78.5 78.5
77.8 78.1
765 77.1 77.2
74. 52.4
. 727 72.8 2 48.8 4738 483 49.8
: : 43.0
2005 2010 2011 2012 2013F 2014F 2005 2010 2011 2012 20135 2014F
® Receita fiscal e contributiva? Despesas sociais e de funcionamento?

E Estimativa, de acordo com o OE'2014.
1 Impostos directos + impostos indirectos + contribuigdes sociais (em 2013 deverdo ter ascendido a 22.8%, 27% e 24.5% da despesa total, respectivamente).
2 prestacgbes sociais + Despesas com pessoal + Consumo intermédio (em 2013 deverao ter ascendido a 47.3%, 21.6% e 9.7% da despesa total, respectivamente).

3 Em 2013 o esforgo fiscal relativo (i.e., carga fiscal face ao PIB per capita corrigido pelas paridades do poder de compra) tera ascendido a 120.1%, ou seja, a carga fiscal, quando comparada com o
rendimento por habitante, tera sido 20.1% mais elevada do que a média europeia (UE-28=100).

Fontes: INE, Ministério das Financas, AMECO.

Ordem dos Economistas — Madeira | ~ PAEF da RAM — Andlise a evolugdo |  Miguel Malaquias Pereira |  Janeiro2014 | 23



3.1l - Perspectivas a médio e longo prazos — necessidade de continuar a reauzir despesa publica (cont.).

Por outro lado, é fundamental continuar a garantir a sustentabilidade da divida publica portuguesa. Em 2013, de acordo
com o OE"2014 (resultante das 82 e 92 avaliacOes trimestrais ao PAEF), a divida publica portuguesa devera ter ascendido a
127.8% do PIB (119.4% do PIB, excluindo os depdsitos da Administracdao Central). Embora alerte para o impacto negativo
na trajectdria da divida publica portuguesa de eventuais choques que possam vir a verificar-se (p.e., ao nivel da taxa de
crescimento e da taxa de juro), a designada troika (Comissao Europeia, o FMI e o BCE) continua a considera-la sustentavel
(as previsoes projectam um racio divida publica/PIB descendente depois de 2013).

Estimativas e projeccoes para a divida publica (optica de Maastricht!), 2010-2016

(Percentagens do PIB)
124.1 et 2 125.7 - Principais factores de risco
N ' para a evolucéo da divida
119.4 1231 ™ ™ om publica
120.5
i :
| v Evolugdo da actividade | 1
! economica e da !
Excluindo depdsitos da Administragdo Central E consolidagao orgamental :
82 e 92 avaliagdes ! :
= = 72avaliacdo "
12 MoU g E v" Novo SEC i
e \/alor verificado ! (SEC 2010) |
! 1
2010 2011 2012 2013E 2014F 2015P 2016° e !
E Estimativa.
P Previsao.

1 Para efeitos do MoU, ndo sao considerados: (i) os montantes utilizados na recapitalizacdo dos bancos; (ii) os depésitos do IGCP; e (i) a margem paga em antecipacdo pelas emissdes do FEEF (para
emissOes posteriores a Setembro de 2011). Para 2013, e de acordo com estes critérios, 0 MoU impunha o cumprimento de um racio de divida publica ndo superior a 115.7% do PIB. As outras metas
quantitativas acordadas sao: (i) limites para o saldo orgamental; (ii) impossibilidade de acumulacdo de pagamentos de dividas em atraso por parte das AdministracGes Publicas e de outras entidades; (iii)
impossibilidade de acumulagdo de pagamentos em atraso de dividas externas contratadas ou garantidas pelas Administracdes Publicas.

2 A diferenca entre as estimativas para o racio de divida publica entre a 72 avaliacdo e a 83/92 avaliagOes resulta: (i) da alteracdo dos valores respeitantes a operagdes financeiras que ndo estavam
incluidas no défice orgamental, mas que tinham impacto na divida; (ii) de uma opcdo de politica no que respeita a gestdo do saldo de disponibilidades de Tesouraria. Assim, face ao previsto: (i) utilizou-
se um menor valor de depositos da Administracdo Central para cobrir necessidades de financiamento; (ii) adquiriu-se um menor montante de titulos de divida publica por parte de fundos da Seguranca
Social; (iii) ndo se transferiram as acgGes da Caixa Geral de Depdsitos para a Parpublica como forma de regularizagdo das dividas do Estado a empresa decorrentes dos processos de privatizacdo.
Fontes: FMI, CE, BCE, INE.
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3.1l - Perspectivas a médio e longo prazos — necessidade de néo limitar os sinais de melhoria.

No entanto, importa também nao limitar os sinais de melhoria da actividade econdmica e do desemprego que, felizmente,
se comecam a desenhar. Encontrar o ritmo optimo de reducao da despesa publica (i) que permita cumprir metas
orgamentais que ndo coloquem em risco a sustentabilidade da divida, (ii) nem limite a recuperacdo economica (de
preferéncia, com algum alivio fiscal), é a dificil equacdo que se deseja ver resolvida no médio prazo. E necessaria outra
abordagem a nivel europeu (a Europa tem respondido de forma pouco célere aos problemas). Portugal poderia beneficiar
de um periodo de caréncia de juros, que facilitaria a consolidagdo orcamental sem prejudicar a economia.

Indicadores economicos, Dezembro 2012, Dezembro 2013 Taxas de crescimento do PIB, variacoes anuais e trimestrais,
(Percentagens) Variagio anual 2000-2013
Dezembro 2012 Dezembro 2013 Variagdo anual (y-0-y) (Percentagens)
% y-0-y, % y-0-), B Variago trimestral (g-0-g)

% y-0-y MMIM % q-0-q % y-0-y  MM3M % g-0-q

1.1

. L 0.2
Indicador Coincidente da
Actividade Econdmica n nd. nd. n nd L v 7 T — ' ‘TIJLLUTF‘T“I'ITfL
indice de Sentimento
sty o | o | o ] o ] 2
~ . 1 -7 -

Produgéo Industrial 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Indicador Coincidente do . < g=
Consumo Privado “ - Taxa de desemprego trimestral e média anual, 2000-20133

(Percentagens)
e I 1 D

B Taxa de desemprego trimestral 164

_k 15.6
EED ae
10 -
Dormidas em hotéis"? ERK!

5 -
I Variagio positiva, superior a verificada no més anterior M Variacio negativa, mas inferior a verificada no més anterior 0 ﬂ I I I I I I I I I |

I Variagao negativa, superior a verifcada no més anterior 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Vendas de automdveis
ligeiros

n.d. — ndo disponivel.

1 Valores relativos a Novembro de 2012 e Novembro de 2013. 2 Por cidaddos ndo-residentes. Relativamente aos cidaddos residentes, verificou-se uma subida homdloga de 6.8%. 3 O Eurostat estima que a taxa de desemprego em
Portugal tenha ascendido a 15.5% da populagdo activa, em Novembro de 2013 (face a 15.6%, em Outubro). Fontes: Comissdo Europeia, Banco de Portugal, INE.
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1 — Enquadramento.

Timeline do Programa de Assisténcia Economica e Financeira a Republica e a RAM

Mai2011 ..  Ago2011 .. Nov2011 .. Fev2012 .. Mai-Jun2012 .. Ago-Set2012 .. Nov2012 .. Fev-Mar2013 .. Set-Out2013

18 Avaliagdo ' 28 Avallagao i 32 Avaliagdo 42 Avaliagdo 52 Avaliagdo 62 Avaliagdo 72 Avaliagdo 82/92 avaliagdes

10 Governo ird elaborar um Programa de ajustamento econémico e financeiro para O Programa de O Programa de O Programa de O Programa de O Programa de O Programa de

: a Regido Auténoma da Madeira (RAM), tendo em conta o significativo impacto do assisténcia assisténcia assisténcia assisténcia assisténcia assisténcia
:desvio orcamental da RAM nas finangas publicas portuguesas e os elevados riscos financeira a financeira a financeira a financeira a financeira a financeira a

1 orcamentais que subsistem [T4-2011]. O cumprimento das medidas e objectivos Regido Auténoma Regido Auténoma Regido Auténoma Regido Auténoma Regido Auténoma Regido Auténoma
: previstos no &mbito deste Programa serd da exclusiva responsabilidade da RAM, da Madeira da Madeira da Madeira da Madeira da Madeira da Madeira

: ao abrigo do estatuto de autonomia politica regional consagrado na Constituicdo (RAM), que esta (RAM), que esta (RAM), que esta (RAM), que esta (RAM), que esta (RAM), que esta

| Portuguesa. Este acordo financeiro, que incluird uma avaliagcdo da sustentabilidade em total em total em total em total em total em total

| da divida, ser elaborado em moldes semelhantes aos do Programa de conformidade conformidade conformidade conformidade conformidade conformidade
'a|ustamento celebrado entre Portugal, a CE, 0 BCE e o FMI e devera ser coerente com o com o com o com o como com o

| com o mesmo. Serdo ainda definidas medidas quantificadas para o desempenho Memorando de Memorando de Memorando de Memorando de Memorando de Memorando de

H orgamental e as reformas estruturais, em conformidade com as recomendagdes da

Entendimento Entendimento Entendimento Entendimento Entendimento Entendimento

= = = = = =
1 Miss&o de Assisténcia Técnica de Setembro, nomeadamente: & | (MECPE),sera 'S | (MECPE),sera ' | (MECPE),sera 'S | (MECPE),sera 'S | (MECPE),sera 'S | (MECPE), sera
i i) O Orcamento da RAM para 2012 dever4 ser integralmente coerente com o & limplementado.0 'S 'implementado.O & !implementado.O & ' implementado.O0 & implementado.O & ' implementado.O
1 Orgamento do Estado. Esté previsto um aumento das receitas através da redugdo 10 Governo £ Governo £ Governo £ Governo £ Governo £ Governo
: do diferencial das taxas de IRC, IRS e IVA entre a Madeira e o Continente, da ;‘_ portugués ira g’_ portugués ira g‘_ portugués ira g_ portugués ira z portugués ira 2 portugués ira
: introducéo de portagens e da actualizagdo das tarifas dos servigos publicos de 3 acompanhar a < acompanhar a &, | acompanhara o Lacompanhar a S, | acompanhara o | acompanhara
| forma a garantir niveis adequados de recuperagéo de custos. O Conselho de £ implementacéo do g implementacéo do g implementagéo do '§° implementagéo do g implementagao do '§° implementagéo do
H Flnangas Publicas validaré as estimativas de receitas constantes do orgamento da I Programa e I Programa e g Programa e I3 Programa e 3 Programa e & 1 Programae
: RAM. Esté ainda prevista uma redugao da despesa, em conformidade com as : elaborar relatdrios elaborar relatdrios elaborar relatdrios elaborar relatdrios elaborar relatdrios elaborar relatorios
1 medidas estabelecidas no presente Memorando de Entendimento (MECPE), por : trimestrais que trimestrais que trimestrais que trimestrais que trimestrais que trimestrais que
1 via da redugao de efectivos e de saldrios e da racionalizago da administrago 1 deveréo estar deveréo estar deveréo estar deverdo estar deverdo estar deverdo estar
: publica; : concluidos antes concluidos antes concluidos antes concluidos antes concluidos antes concluidos antes
! ii) O controlo de compromissos e a gestao da divida publica da RAM seréo H das avaliagbes do das avaliagbes do das avaliacdes do das avaliacdes do das avaliagdes do das avaliagdes do
1 transferidos para a Administracdo Central. Todos os pagamentos em atraso serdo 1 MECPE, devendo MECPE. [Em MECPE. [Em MECPE. [Em MECPE. [Em MECPE. [Em
: auditados previamente a implementacéo de uma estratégia para o seu pagamento; : 0 primeiro destes curso] curso] curso) curso) curso]
iii) O Sector Empresarial Regional serd alvo de uma profunda reestruturagéo, em | relatérios ser
| conformidade com os requisitos do presente MECPE. Os contratos de Parcerias : apresentado em

1 Abril de 2012.

H ! Publico-Privadas serdo avaliados quanto a respectiva legalidade e serdo estudadas
1

'as possibilidades de renegociagdo dos mesmos.

Jan 2012 Mai 2012 Ago 2012 Nov 2012 Mar 2013 Jul 2013 Out 2013 Dez 2013
Assinatura do 12 Avaliagao 22 Avaliagdo 32 Avaliagéo 48 Avaliagéo 52 Avaliagéo 62 Avaliagéo 78 Avaliagdo
PAEF-RAM

Fontes: FMI, Comissdo Europeia, BCE, Governo Regional da Regido Autdnoma da Madeira, Ministério das Financas.
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1 - Enquadramento (cont.).

A 27 de Janeiro de 2012, a Regido Auténoma da Madeira (RAM) assinou um acordo de 3 anos com a Republica Portuguesa,
0 qual prevé o cumprimento de um Programa de Ajustamento Econdmico e Financeiro para a Regiao. Em troca de um
empréstimo de EUR 1 500 milhdes?® até 2015, a RAM comprometeu-se a cumprir metas orcamentais, de divida publica e de
nao acumulacao de pagamentos em atraso, e a implementar um conjunto de medidas estruturais, que visam inverter o
desequilibrio da situacao financeira da Regido Autonoma da Madeira e, assim, garantir a sustentabilidade das financas
publicas e a capacidade de financiamento auténomo.

Programa de Assisténcia Economica e Financeira da Regiao Autonoma da Madeira

Critérios Metas orgamentais regionais®
Programa de quantitativos Metas para a divida publica Inverter o desequilibrio
Ajustamento da situacéo financeira
oy rocesso orcamental e gestao da divida
Econémico e i e
Financeira da 2] Redugéo da despesa 2
Regiéo o Aumento da receita %

Autonoma da ‘:%J) Organizacgao e gestao administrativa e financeira % G ti

Madeira (RAM) [R2 Reforma.s e ara.r? Ira
estruturais Sector Pblico Empresarial (SERAM) sustentabilidade das
EUR Relacionamento financeiro entre o Estado e a RAM flnangas pUblIC&S
1 500 milhdes' Parcerias Publico-Privadas (PPP)
Saude

1 A RAM contratou em Junho de 2013 uma operagao de refinanciamento de divida comercial por divida financeira, com aval do Estado, até ao montante maximo de EUR 1 100 milhGes (que no entanto sé comegou a ser utilizada no
més de Julho). Esta operagdo ndo correspondera a um incumprimento do ponto 7 do Programa — ndo aumentar o endividamento nem concretizar operagdes de derivados — uma vez que a sua concretizacdo foi viabilizada pelo
Ministério das Finangas, no ambito da estratégia de pagamentos de dividas de anos anteriores. 2 A taxa de juro deste empréstimo corresponde ao custo de financiamento da Republica Portuguesa para o prazo de cada desembolso,
acrescido do spread de 0.15 pp. 3 Trimestrais em contabilidade ptblica e anuais em contabilidade nacional.

Fontes: Governo Regional da Regido Autéonoma da Madeira, Ministério das Financas.
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2. — Saldo orgamental — valores de 2012 Vs objectivos definidos.

Em 2012, o défice orcamental para efeitos de PAEF-RAM ascendeu a EUR 102.4 milhdes (2.1% do PIB regional), ficando
abaixo do limite definido no ambito do Programa. Para efeitos de Eurostat fixou-se em EUR 174.8 milhdes! (3.6% do PIB
regional), na sequéncia, sobretudo, da alteracao de registo de uma operacao de redugao de juros de mora, que esta
entidade considerou como sendo uma operacao de reducao de passivos e ndo como transferéncia de capital a receber.

Saldo orcamental da RAM, contabilidade nacional,

2009-2012
(EUR milhoes, percentagens do PIB regional)

2009 2010 2011

- 338.2

prr Ty

11915 11318

P PiamalN
- e

COMNC)

<> Saldo orcamental em % do PIB
== Limite PAEF-RAM em EUR milhdes
@» Limite PAEF-RAM em % do PIB

-174.81

Para efeitos de PAEF-RAM

1 1
1 1
1 1
1 1

1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 —_— 1
N !
1 “C. 1
1 \s~ o 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 . " 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

Execucao orcamental da RAM, contabilidade

nacional, 2012

(EUR milhoes, percentagens)

EUR milhGes

2012

Variagdo
2011-2012
Tvha(%)

1. Receita corrente 1 450.9 -15.9
Receita fiscal 666.3 18.9
Impostos sobre a produgéo e a importacéo 401.6 7.3
Impostos sobre o rendimento e patrimonio 264.7 36.5
Contribuicdes sociais 85.1 -26.2

2. Receita de capital 336.2 -28.7
3. Receita total (1+2) 1787.0 -18.3
4, Despesa Corrente Priméaria 1489.8 -24.1
Consumo intermédio 209.4 5.1
Despesa com pessoal 377.0 19.7
Prestagdes sociais 315.8 -13.5

5. Juros 56.2 8.1
6. Despesa de capital 415.8 -39.7
Formagcéo bruta de capital fixo 71.2 103.2

7. Despesa total (4+5+6) 1961.8 -26.5
8. Saldo Global (1-7) -174.8' -110.3

1 Decorrente da incorporagdo de informacdo adicional na 22 notificagdo dos défices excessivos de 2013 (30 de Setembro de 2013), o saldo orgamental da Administracdo Regional da Madeira sofreu um agravamento
de EUR 72.4 milhdes em 2012, em resultado sobretudo da alteragdo de registo de uma operagdo de redugao de juros de mora em linha com recomendagdes do Eurostat, que considera este tipo de operagdes como
redugdo de passivos e ndo como transferéncia de capital a receber. Assim, o saldo orcamental de 2012 foi revisto, ascendendo a EUR -174.8 milhdes (-3.6% do PIB).
Fontes: Governo Regional da Regido Auténoma da Madeira, Ministério das Financas.
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2.1l - Saldo orgamental — execugéo or¢amental de 2013.

Execucao orcamental da RAM*, contabilidade publica, 2011-2013
(EUR milhoes)

200

-200

-400

-600

-800 1

-1,000 -

-1,200 - -1216.3

-1,400 -
2013 == 2012 2011 B 2013-2012 === (Objectivo OER'2013?

1 A andlise e a comparabilidade homdloga do saldo orgamental da Regido Autonoma da Madeira encontram-se enviesadas por um conjunto de factores do lado da receita e da despesa (p.e., pelo
pagamento de encargos de anos anteriores com recurso a empréstimos garantidos pelo Estado, pela introdugdo da sobretaxa extraordinaria em sede de IRS e pela reposicdo do subsidio de Natal em
regime de duodécimos e do subsidio de férias).

2 por auséncia de informacao, os objectivos orcamentais apresentados ainda ndo reflectem as alteragGes introduzidas com o OE2°R'2013, pelo que deverdo ser interpretados com prudéncia.

Fontes: DGO, Governo Regional da Madeira, Ministério das Financas.
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2.1 - Saldo orcamental — execugdo orgamental de 2013 (cont.).

De Janeiro a Dezembro de 2013, o saldo acumulado Execucao orcamental da Regiao Autonoma da Madeira,
da Regido Autonoma da Madeira! ascendeu a EUR contabilidade publica, Janeiro a Dezembro de 2013
-819.7 milhdes, o que representa um agravamento de (EUR milhoes, percentagens, pontos percentuais)
EUR 565 milhdes, ou 221.8%, em termos homologos. " w Objetivo | Grau de
EUR milhdes Variagdo 2012-13 OER'2013%| execugio
A receita total registou uma variacdo homoéloga de 12 2013 T 1o o) IRCINIRE
27.6%, para a qual contribui, em maior medida, o 1. Receita corrente 956.2| 11425 195 17.5 -102 133.1
. . . . Receitas fiscais 653.4 848.4 29.8 18.3 n.d. n.d.
o)
crescimento de 29.8% das receitas fiscais e o Impostos directos - dos quais: 257.9 433.2 68.0 16.5 28.6 130.6
aumento de 99.6% da receita de capital, motivado IRS 188.0] 2495 327 58 nd. nd.
~ oy - IRC 65.8 179.0 172.0 10.6 n.d. n.d.
pela arrecadagao de EUR 80 milhoes da concessao da Impostos indirectos - dos quais: 395.5 4152 5.0 1.9 8.9 96.4
ANAM. Os impostos directos subiram 68% e os VA 2566|2790 8.7 21 i nd.
. L Transferéncias Correntes 219.8 2255 26 0.5 n.d. n.d.
impostos indirectos aumentaram 5%, em termos Administrag&o Central - Estado 189.8] 1922 13 0.2 nd. nd.
4 2. Receita de capital 107.0 213.6 99.6 10.0 318.6 47.7
homologos. 3. Receita total (1+2) 1063.1] 1356.1 276 276 229 103.8
4, Despesa corrente priméria - da qual: 953.9 1071.2 12.3 8.9 9.5 102.6
A despesa total da RAM aumentou EUR 857.9 Despesas com o pessoal - das quais: 3419 390.4 14.2 37 14.6 99.6
T . . Remuneragdes certas e permanentes 286.5 318.3 11.1 24 n.d. n.d.
0
milhoes (OU 65.1 /0) face ao ano anterlor, repercutlndo Aquisicdo de bens e servigos correntes 268.4 301.0 12.1 25 5.0 106.8
sobretudo o aumento da despesa de capital, associado  Transferéncias correntes 297.9 352.7 18.4 4.2 135 104.4
d itados d Subsidios 25 25.1 116 0.2 8.6 102.7
ao pagamento de encargos transitados de anos 5. Despesa de capital - da qual 2091| 10%02| 2444 555| 2692 933
anterioreszl no émbrto do empréstlmo banca’no de Aquisicéo de bens de capital 257.0 962.8 274.6 53.6 n.d. n.d.
—_ .. 6. Despesa primaria (4+5) 12530 21014 67.7 64.4 715 97.8
EUR 1 100 milhoes. As despesas corrente primaria € 7. jyros e outros encargos 64.8 744 148 07 4775 19.9
priméria registaram variagc”)es de 12.3% e 67.70/0, 8. Despesa total (6+7) 13179| 21758 65.1 65.1 914 86.2

20 0
dltO D dll0 O O

respectivamente. aldo global (3-8 / 819

1 A analise e a comparabilidade homdloga do saldo orcamental da Regido Autdnoma da Madeira encontram-se enviesadas por um conjunto de factores do lado da receita e da despesa (p.e., pelo pagamento de
encargos de anos anteriores com recurso a empréstimos garantidos pelo Estado, pela introdugdo da sobretaxa extraordinaria em sede de IRS e pela reposigdo do subsidio de Natal em regime de duodécimos e do

subsidio de férias).

2 para mais informagdo sobre a evolugdo dos pagamentos em atraso da RAM, ver pagina 43.

3 Por auséncia de informacdo, os objectivos orcamentais apresentados ainda ndo reflectem as alteragGes introduzidas com o OE2°R'2013, pelo que deverdo ser interpretados com prudéncia.
Fontes: DGO, Governo Regional da Madeira.
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2.11l — Saldo orcamental — estimativa para 2013.

Os limites trimestrais em contabilidade publica para efeitos de PAEF-RAM tém sido cumpridos (com excepcao do 1°
trimestre de 2012). O limite anual para o saldo orcamental de 2012 foi respeitado, € o de 2013 também devera ter sido.

Saldo trimestral da Regiao Autonoma da Madeira, em contabilidade publica para efeitos de PAEF-RAM*23,

2012, 2013 e 2014
Avaliagéo do | (EUR milhées) |
gﬁﬁgtmmo s X V4 v v v v v na. na. na. na.
orgamentais i |
trimestrais’

19T 2012 2°T 2012 3°T 2012 4°T 2012 19T 2013 2°T 2013 3°T 2013 4°T 2013 19T 2014 2°T 2014 3°T 2014 4°T 2014

8.5
—

8.4

17,9

396 .
<1 : 61.0

94.0 -141.2

99.8 | -94.0
1027

-158.0 -165.0

-178.0
-194.3

I m Défice orgamental trimestral Limite trimestral PAEF-RAM
n.a. — nao aplicavel.

1 0 ajustamento de contabilidade publica para efeitos de PAEF-RAM exclui o pagamento de dividas de anos anteriores e inclui os novos encargos assumidos e ndo pagos.

2 O PAEF-RAM estabelece como objectivo a redugdo do défice orgamental da Regido, sendo as metas trimestrais para 2013 e 2014 definidas pelo orgamento da RAM.

3 Alguns dos valores apresentados quer para os limites trimestrais, quer para os valores das execucdes orcamentais trimestrais, sdo resultado de revisGes efectuadas em avaliagdes posteriores as do respectivo trimestre de
referéncia. Para mais detalhes, consultar ANEXO V na pégina 59.

4 Considerando o financiamento ao abrigo da Lei de Meios de EUR 62.5 milhdes como empréstimo.

Fontes: Governo Regional da Regido Auténoma da Madeira, Ministério das Finangas.
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2.11l - Saldo orgamental — estimativa para 2013 (cont.).

Em 2013 o défice orcamental tera sido inferior ao limite anual de EUR 39.5 milhdes (0.8% do PIB regional), estabelecido

no ambito do PAEF-RAM.

Evolucao do saldo orcamental regional acumulado, Principais indicadores orcamentais da Regiao Autonoma da

contabilidade nacional, 2012-2013
(EUR milhoes)
50 7
17.9
0 T T ;- T
sl EF-
= et o o P 0 S2ldo orgamental = EUR -39.5 milhdes _
50 A .
-48.4
-100 N 0‘22 . P
-100. - L 7 1024
N\ P
-150 A b N\ - ‘ ¢
» = -155.62 @ -174.8
-167.42 (Eurostaf)
-200 -
1T 2T 3T 47
= 0= 2012 2013 Previsao 2013 (ORAM'2014) «= «= & | imite PAEF-RAM 2013

1 Estimativa de acordo com o ORAM'2014.

Madeira, 20131

(EUR milhoes, percentagens)

2013
EUR milhoes

Tvha

Receita corrente

Receita fiscal
Impostos sobre a produgéo e a importacéo
Impostos sobre o rendimento e patriménio

Contribuicdes sociais

Receita de capital

Receita total

Despesa corrente primaria

Consumo intermédio

Despesa com pessoal

Prestaces sociais

Juros

Despesa de capital

Formacao bruta de capital fixo

Despesa total

Saldo Global

1220.7
792.3
431.0
361.3

62.8
239.8

1460.4

1130.8
220.0
4511
273.2

60.8
250.9
144.8

14424

17.9

-156.9
18.9
7.3
36.5
-26.2
-28.7
-18.3
-24.1
5.1
19.7
-13.5
8.1
-39.7
103.2
-26.5
-110.3

2 Decorrente da incorporagdo de informagdo adicional na 22 notificacdo dos défices excessivos de 2013 (30 de Setembro de 2013), o saldo orgamental da Administragdo Regional da Madeira sofreu um agravamento
de EUR 72.4 milhdes em 2012, em resultado da alteracdo de registo de uma operacao de reducdo de juros de mora em linha com recomendagOes do Eurostat, que considera este tipo de operagdes como reducao de
passivos e ndo como transferéncia de capital a receber. Assim, o saldo orcamental de 2012 foi revisto, ascendendo a EUR -174.8 milhGes (-3.6% do PIB).

Fontes: Governo Regional da Regido Autonoma da Madeira, Ministério das Finangas.
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2.V — Saldo orgamental - ORAM2014.
Analise SWOT ao ORAM’2014 Medidas de consolidacao orcamental previstas no
ORAM'2014
(EUR milhdes)

(EUR milhoes, Percentagens do PIB)

Pontos fortes Oportunidades Medidas do lado da receita 45.5
» Revis&o em alta do cendrio macroeconémico, com * Reforma do IRC; Impostos directos 21.7

estimativa de crescimento real do PIB para a RAM: ) ) ) . .

« Estimativa de crescimento real do PIB regional: 0.3% | * Conjuntura externa e interna mais favoravel. IRS — Acertos de anos anteriores 7.9
em 2014 (por memdria: -1% em 2013, -7.1% em IRC - Aumento do Plafond CINM 3.7
2012, -2.2% em 2011); ,

* 25 de Novembro gg 2013 IRC - Acertos de anos anteriores 10.1
« Compromisso de consolidagdo orgamental .E”"ada 8 Assembleia Legisativa g 1o 1. Impostos indirectos 23.8
» Manuteng@o do excedente orcamental; ; 17 de Dezembro de 2013 e
1presentagao e discusszo go Plano IVA — Acertos decorrentes da aplicagdo da Lei das Finangas das
20de Dezembrg g 2973 - 'vameMo ara 2014 Regides Autdnomas 238

Encerr, a
amento g votacdo ng éspecialidade

* Medidas de consolidagéo or¢camental maioritariamente
* 31de Dezembro ge 2013

100.2

Medidas do lado da despesa

* Impossibilidade de existéncia de estimulos
orgamentais significativos em prol do crescimento

economico.

sobretudo ao nivel das empresas publicas;
« Incapacidade das empresas publicas financiarem
a sua actividade e refinanciarem a sua divida.

focadas no sector publico.
Publicacio arm ryic..
ublicaggio em Didrio dg Repuiblica
Despesas com o pessoal 15.6
Pontos fracos Ameacas Alteracéo da politica de rendimentos' 17.1
* Manutengao de niveis elevados de: + Evolugao da arrecadagéo de receita fiscal inferior Convergéncia da taxa contributiva da CGA a do regime geral da \“\f\a""“ﬁa
- desempreqo; ao previsto; Seguranca Social g 15
° austerldalde; » Alteragéo do perimetro da Administragdo Publica
» esforgo fiscal; Regional: Cativagbes orgamentais 84.6
« divida publica; « Accionamento de Rating Triggers; c | 10 de d fectacio d itas d
+ Execugéio de garantias concedidas pela Regido, ongelamento de despesas e reafectagao de receitas do ano para 846
dotacdes afectas a despesas de anos anteriores (medida cautelar)

Total de medidas

1 No dia 17 de Janeiro de 2013, foi pedida pelo BE, PCP e Verdes a fiscalizacdo sucessiva de varias medidas do OE'2014, entre as quais a alteracdo da politica de rendimentos.
2 No dia 19 de Dezembro a convergéncia da formula de célculo das pensdes da CGA com as da Seguranga Social foi considerada inconstitucional. O Conselho de Ministros de 9 de Janeiro aprovou uma proposta de

orcamento do Estado rectificativo para 2014 que contempla as seguintes medidas alternativas: (i) aumento de 1 p.p. da taxa de contribuigdo dos beneficiarios dos subsistemas ADSE, SAD e ADM; e (ii) recalibragem

da contribuicdo extraordinaria de solidariedade. Esta proposta sera votada na Assembleia da Republica, no dia 24 de Janeiro.

Fontes: Governo Regional da Regido Auténoma da Madeira, Ministério das Finangas.
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3 - Divida publica da RAM.

Em 2012, de acordo com o PDE de Setembro de 2013, a divida publica da RAM ascendeu a 82.6% do PIB regional,
situando-se acima da previsao inicial do PAEF-RAM (81.1% do PIB regional). Até ao 3° trimestre de 2013, do empréstimo
de EUR 1 500 milhdes acordado entre a Republica e a Regido, tinham sido desembolsados EUR 882.6 milhdes (dos quais
EUR 369.1 milhdes destinados a amortizacao de divida directa), a uma taxa de juro inferior a do mercado?.

Divida publica da RAM — Valores verificados Vs Sintese dos empréstimos da Republica a RAM! e sua
estimativas e previsoes iniciais do PAEF-RAM, aplicacao, 1°T 2012-3°T 2013
2009-2015 (EUR milhoes)

(Percentagens do PIB regional)

90 82,6 504 Empréstimos da Repuiblica 8 RAM!

80 77.0 Divida Amortizagdo Amortizagéo
72.7 81.1 72.9 Trimestre comercial Défice dadivida da divida das Total
20 directa EPRR2
586 19T 2012 40.8 0.9 194 0.0 61.1
60 2T2012 22 1035 35.1 190.0 330.8
50 39T 2012 2.4 33.1 19.0 0.0 54.5
40 N 4°T 2012 1.4 53.5 94.0 39.8 188.7
19T 2013 0.0 17.9 172.3 -3.5 186.7
30
29T 2013 0.0 8.4 10.3 0.9 19.6
20 : FT2013 09 19.4 19.0 19 M.2
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Previsdo inicial PAEF-RAM === \/alor verificado Total 41.7 236.7 369.1 229.1 882.6

E Estimativa.

1 A taxa média ponderada dos desembolsos ja efectuados ascende a 3.44%.

2 Empresas Publicas Regionais Reclassificadas.

Fontes: Governo Regional da Regido Autdnoma da Madeira, Ministério das Finangas.
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4.1 - Medidas do PAEF-RAM' - sinfese.

Areas de Reforma

Processo orgamental e gestao da divida

Despesa

O Programa de .
Receita

Ajustamento Econdmico

. . .~ Organizacao e gestdo administrativa e financeira
e Financeiro da Regido .

Autonoma da Madeira RSN Sector Pdblico Empresarial (SERAM)

é composto por 73

Parcerias publico-privadas (PPP)

medidas'?
Saude

Relacionamento financeiro entre o Estado e a RAM

1 De acordo com a versdo original do Programa de Ajustamento Econdmico e Financeiro da Regido Auténoma da Madeira assinado em 27 de Janeiro de 2012.
2 Considerando todas as alineas, o total de medidas a implementar ascende a mais de 140.
Fontes: Governo Regional da Regiao Auténoma da Madeira, Ministério das Finangas.
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4.1l - Medidas do PAEF-RAM - principais medidas concretizadas.

Processo or¢amental e gestdo da divida “\ 2

= Melhorias no ORAM, que passou a estar sujeito a aprovagao prévia do Ministério das Finangas;
= Elaborag&o mensal de um boletim de execugdo orgamental;

= Liquidacéo de cerca de EUR 806 milhdes, isto &, cerca de 94% do montante total das facturas em
divida incluidas no ambito do empréstimo bancario de EUR 1 100 milhGes avalizado pelo Estado
(até Setembro de 2013).

eddss A

Receita

Despesa

7@

= Aplicacdo das medidas constantes dos or¢camentos da
Republica relativas a redugdes remuneratdrias;

= Aplicagéo das mesmas
taxas de IRS e IRC que
sdo aplicadas em Portugal

= Redugéo anual de, pelo menos, 2% dos funcionarios publicos da ¢
continental;

RAM (mais detalhes na pagina 44);

= Aumento das taxas de VA
aplicaveis na RAM de
molde a reduzir o
diferencial face as taxas
de IVA que vigoram em
Portugal continental para 1
ponto percentual;

= Implementacéo de um regime de mobilidade especial;

= Redugéo dos cargos dirigentes e das unidades administrativas
em, pelo menos, 15% até ao final de 2012 face ao 3° trimestre
de 2011 (mais detalhes na pagina 43);

= Suspensdo/reducdo do pagamento de subsidios ou abonos
destinados a compensar custos de insularidade;

= Reducéo das despesas com prestagdes em espécie em cerca
de EUR 6 milhdes em 2012, superando largamente a meta de
reducéo de EUR 3.9 milhdes;

= Limitagdo das despesas de investimento (FBCF) da Regido a
um valor m&ximo de EUR 150 milhdes e
(2012: EUR 72 milhdes; até T3 2013: EUR 54 milhdes)k_ 2"

= Redugdo das transferéncias para os Servigos e Fundos
Auténomos (excluindo despesas com pessoal) — em Setembro
de 2013 ascenderam a EUR 227 milhGes, o que se traduziu
numa contrac¢ao de 7.2% face a igual periodo do ano anterior.

= Ainda dentro do objectivo
de eliminagéo ou reducéo
dos diferenciais face a
fiscalidade praticada em
Portugal continental —
agravamento da derrama
regional, das taxas do ISP,
do IABA e do imposto
sobre o tabaco, e
introdug&o de tributagdo
sobre a electricidade.

Organizacéo e gestao

administrativa e financeira

= Introdug@o do POCP e de um
sistema de gestdo financeira e
orcamental integrado, através da
aplicagdo GERFIP, com o apoio do
Ministério das Financas;

= Implementacéo de legislacéo que estabelece que a
prescricéo de medicamentos é feita de acordo com
a denominag@o comum internacional (DCI) e que
aprova 0 modelo de receita médica, seguida da
realizacéo de acgdes de sensibilizagao;

= Cumprimento do principio de
unidade da tesouraria.

= Implementag&o do Processo Clinico Electrénico,
enquanto sistema integrado de partilha de
informacao;

Sector publico empresarial “\ed\das

= Alteracdo do regime de comparticipa¢éo no preco
dos medicamentos, passando a ser aplicada a
mesma férmula de célculo que vigora no Continente;

SERAM)' z2®
= Nao foram constituidas novas
empresas publicas;

= Publicagdo das contas trimestrais
das empresas que compdem o
SERAM pelo menos 45 dias depois
do final de cada trimestre;

= Reporte & DGTF da informacéo ja
reportada nos termos da lei pelas
empresas do SERAM, via Sistema
de Recolha de Informagdo
Econdmica Financeira (SIRIEF);

= Redefinicdo das areas geograficas de intervengéo,
permitindo a concentragdo/fusdo das autoridades de
salde;

= Poupangas obtidas por via da racionalizago:

v'no fransporte de doentes ndo urgentes — cerca de
EUR 1 milhdo em 2012;

v“a nivel de medicamentos e material cinico — EUR
6.4 milhdes em 2012, muito superior a meta de
EUR 0.75 milhoes;

v'na prestagdo de servicos — EUR 1.1 milhdes em
= Na &rea da habitagio: actualizacéo 2012, face a um objectivo de EUR 0.6 milhdes;
das rendas sociais, aplicacéo de
rendas em todos 0s espagos nao
habitacionais cedidos a terceiros,
venda de terrenos aos superficiarios
dos lotes em direito de superficie,
aumento do preco de venda de
fogos e incremento do esforgo de
cobranga das rendas em atraso.

v'no funcionamento dos centros de satide — 0.65
milhdes em 2012, considerando apenas as
poupancas a nivel de trabalho extraordinario;

= Revogacao de legislagdo diversa que dava suporte
legal a diversos subsidios e complementos
remuneratdrios do pessoal do SESARAM,;

1 Qutras medidas como a redugdo dos custos operacionais e o aumento tarifario dos transportes plblicos também foram implementadas, embora sem os resultados inicialmente esperados (por razdes ndo imputaveis a RAM).

2 Este limite foi renegociado para EUR 172 milhGes no ambito do ORAM'2014.

Nota: O MoU contempla ainda as areas de reforma relativas as PPP’s e ao relacionamento financeiro entre o Estado e a RAM (medidas 68 a 70 e medida 73, respectivamente).

Fontes: Governo Regional da Regido Auténoma da Madeira, Ministério das Finangas.
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4.lIl - Medidas do PAEF-RAM - principais mediaas com atraso ou dificuldades na implementagéo.

Processo orgamental e gestao da divida

\\r\ed\das

ol

3ides
3

Sector publico empresarial
(SERAM)

= Estratégia de pagamento da divida comercial: apesar de
terem sido dados passos significativos, ainda n&o se
encontra integralmente estabilizada/finalizada.

A N eﬁ\das Rara
Despesa [APC] : 510

= | evantamento e andlise
exaustiva de todas as
obras em curso;

= Inventariacdo do
patriménio da RAM, de
forma a promover a sua
rentabilizag&o, através
da alienacdo,
arrendamento ou
utilizagao para instalagéo
de servigos publicos.

= Plano de redugéo dos
custos decorrentes do
arrendamento de iméveis
onde funcionam servigos
publicos.

\\I\a&dM

25

ad ativa e financeira 3

= Introducéo do sistema integrado de apoio as actividades
de gestdo de recursos humanos através da aplicagéo
GERHUP;

= Revogacéo do regime de autonomia financeira para 0s
servicos e fundos autdnomos cuja adequada gestéo ndo
careca deste regime.

\\I\ad\da

\-)
51

= Apesar de:

v’ ANAM - Aeroportos e Navegacéo Aérea da Madeira, SA:
concluida a cesséo da utilizagéo, gestao e exploragao dos
bens do dominio publico aeroportudrio da RAM ao Estado,
tendo a Regiéo recebido a contrapartida acordada com o
Estado de EUR 80 milhdes;

v'RAMEDM - Estradas da Madeira, SA: extinta por
transferéncia para a Direcgdo Regional de Estradas;

= De acordo com a 72 avaliag&o, o Programa de privatizagbes e de
reestruturagdes do SERAM encontrava-se “significativamente
atrasado”:

o Grupo Horarios do Funchal (sector dos transportes):
iniciado o procedimento de privatizagéo, estando em
preparacao a escolha do modelo;

o Empresa de Electricidade da Madeira: iniciado 0
procedimento de autorizagdo da alienagdo de participadas;

o Cimentos da Madeira: a avaliagdo esta concluida,
seguindo-se os procedimentos tendentes & alienagéo;

o SILOMAD: a avaliagéo esta concluida, seguindo-se os
procedimentos tendentes & alienago;

o Sociedades de Desenvolvimento Regional: estao em curso
0s processos de fusdo das 4 soc. de desenvolvimento e de
extingdo da ZARCO Finance e da Porto Santo Golf Resort;

o APRAM - Administracdo dos Portos da RAM: em andlise o
procedimento a sequir para a reestruturagéo do sector
portudrio regional e da empresa;

= Inventariagéo e avaliagdo do cadastro de bens iméveis do
SERAM.

= Renegociagdo das parcerias publico-privadas (PPP):

Regista-se um atraso na renegociagéo dos contratos, ndo
obstante a Regido ter encetado o processo com a Vialitoral e
Viaexpresso com o apoio técnico da Unidade Técnica de

Acompanhamento de Projectos do Ministério das Financas.

Encargos plurianuais das PPP’s da RAM
(EUR milhées)
200 1 —— Concessao Viaexpresso Total por
o pagar:
Concesséo Vialitoral
| — EUR1777
150 Total milhdes
4
/
4
100 - f
—\ N
r \ H
l' \ /\J V4 .
50 1.4 " R
12
f_-“uai
0+
2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026 2029

= Renegociacao da convengdo com a Ordem dos Médicos;

= Revis&o do regime de comparticipagdes do SRS.

Nota: O MoU contempla ainda a drea de reforma relativa ao relacionamento financeiro entre o Estado e a RAM (medida 73).
Fontes: Governo Regional da Regido Autdnoma da Madeira, Ministério das Finangas.
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4.IV — Medidas do PAEF-RAM — andlise de medidas seleccionadas.

Para além do montante estipulado no PAEF-RAM, a regido garantiu um empréstimo avalizado pelo Estado de EUR 1 100
milhdes que esta a ser aplicado no pagamento de dividas em atraso! (sobretudo de divida comercial com maior
antiguidade). Também no ambito do PAEF-RAM, foi implementado um plano de reducao de estruturas e cargos dirigentes
da Regido, constituindo também esta uma area importante no cumprimento do Programa.

Evolucao dos pagamentos em atraso da
RAM, 2011-2013?
(EUR milhées, percentagens)

Evolucao do nimero de entidades da RAM, 2011-2013

Variagéo
(Set 2011-Set 2013)
N.2 %

30-09-2011

Entidade 31-12-2012  30-09-2013

(sit. inicial)

equiparados)

Assembleia Legislativa da RAM 1 1 1 0 0.0
=" T Gabinetes Secretarios Regionais 9 7 7 -2 -22.2
: b _ i Administracao Directa (Direcgdes
! i -38.8% Regionais, Subdirec¢des ou 46 37 40 -6 -13.0
|
\4

Administracéo Indirecta (Institutos e
outros SFA) 14 13 1 -3 -21.4

Sector Empresarial Regional RAM
(Entidades Reclassificadas) 8 8 / 1 125
Total 78 66 66 -12 -15.4

Evolucao do nimero de cargos dirigentes da RAM, 2011-2013

Variacao
Cargol/carreira/grupo 31/12/2011 31/12/2012  30/09/2013 (Dez 2011-Set 2013)
N.2 %
Dirigente Superior 86 74 72 -14 -16.3
Dirigente Intermédio 399 320 319 -80 -20.1
2011 2012 20132 Total 485 394 391 -02 -19.4

1 De Julho a Setembro de 2013, foram utilizados mais de EUR 800 milhGes provenientes deste empréstimo.
2 Stock até ao final de Novembro de 2013.

Fontes: Governo Regional da Regiao Auténoma da Madeira, Ministério das Financas, DGAEP.
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4.IV — Medidas do PAEF-RAM - andlise de medidas seleccionadas (cont.).

Conforme acordado no MoU com o Ministério das Financas, a RAM tem vindo a reduzir o nimero de trabalhadores da
Administracao Regional: (i) em 2012, a reducao ascendeu a 2.4%, 0.4 pp acima da meta anual de 2% estabelecidal; (ii)
até Setembro de 2013, através do controlo dos fluxos de pessoal e de uma reducao significativa dos contratos a termo, o
numero de funcionarios regionais tinha sido reduzido em 2.2%2. O objectivo de reducao de 2% mantém-se em 201413,

Evolucao do emprego na RAM*4, 2011 — 2013 Evolucao do niimero de contratos a termo
(Numero de postos de trabalho, percentagens) na RAM, 2013

(Numero de postos de trabalho, percentagens)
Objectivode <072 2013

redugdo do ~
emprego nas -
AP

@ ittt @ """"""""""" ---@my- - -

v

nNo
~
»
w
a
&)
—_
©
o
©

Saidas
17,095
1,627
Emprego Emprego Novas Mobilidade  Reforma/ Outras Mobilidade ~ Emprego Contratos a termo Contratos a termo
publico publico entradas eoutras  Aposentacdo saidas e outras publico Dez-12 Set-13
Dez-11 Dez-12 situacdes definitivas  situagbes Set-13

1 0 objectivo de reducdo anual de 2% no nimero de trabalhadores abrange a Administragdo Central, Regional e Local.

2 De Janeiro a Setembro de 2013 registou-se uma diminuigdo liquida de 375 postos de trabalho na RAM.

3 No entanto, de acordo com o OE'2014, as autarquias que cumpram determinados requisitos cumulativos (reducdo de pessoal, reducdo da divida total e inexisténcia de pagamentos em atraso), estardo dispensadas
do cumprimento desta meta. Estima-se que venham a ser mais de 50% do total.

5 N&o inclui entidades mercantis — p.e., alguns institutos publicos com actividade mercantil, centros hospitalares e outras entidades de satide do tipo EPE.

Fontes: DGAEP, Ministério das Financas.
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5 — AvaliagOes trimestrais do PAEF-RAM.

AvaliagOes

12 Avaliagao

(relativa ao 1° trimestre
de 2012)

22 Avaliacdo

(relativa ao 2° trimestre
de 2012)

32 Avaliagao

(relativa ao 3° trimestre
de 2012)

42 Avaliacéo

(relativa ao 4° trimestre
de 2012)

1 A data da avaliacdo.

Resultado das avaliacoes trimestrais ao PAEF-RAM, 2012

Principais conclusoes Resultado’

* Riscos significativos para o reequilibrio econdmico-financeiro;

» Situag@o orcamental particularmente fragil;

* Receita fiscal aquém do esperado;

* Impacto das medidas (principalmente de caracter legislativo) ainda ndo mensuravel.

* Foram desbloqueadas as tranches previstas para o primeiro e segundo trimestres de 2012.

* Riscos elevados de n&o cumprimento das metas orcamentais definidas para o ano;

* Necessidade de adopcéo de medidas adicionais;

* Objectivos de (i) ndo acumulagdo de pagamentos em atraso, (i) diminui¢do de funcionrios publicos regionais e (iii)
reducdo de custos nas empresas publicas regionais, nao foram alcangados integralmente.

* A libertagéo da tranche ficou condicionada & evolugéo nos campos mencionados.

défice orcamental para 0 ano de 2012, o levantamento e avaliagdo das obras em curso na Regido, € a estratégia de ndo
acumulagdo de pagamentos em atraso;
» A libertacdo da tranche ficou condicionada a evolugdo nos campos mencionados.

» A RAM cumpriu os critérios do défice quer em contabilidade publica, quer em contabilidade nacional, muito
gracas a forte conteng@o de despesa no ultimo trimestre do ano 2012 e aos beneficios resultantes do acordo
com fornecedores quanto ao pagamento de divida comercial;

* Persistiam riscos orcamentais significativos relacionados com obras em curso que n&o estavam ainda
devidamente aferidas;

» Os processos relativos a venda de patriménio e as privatizages continuavam sem evolugoes significativas;
» Foram desbloqueadas as tranches previstas para o terceiro e quarto trimestres de 2012 (relativas a 22 e 32 avaliagdes).

» Possibilidade de ndo cumprimento de areas-chave do Programa de ajustamento, como os limites do i

Fontes: Governo Regional da Regido Autdnoma da Madeira, Ministério das Financas.
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5 — AvaliagGes trimestrais do PAEF-RAM (cont.).

AvaliagOes

52 Avaliagao

(relativa ao 1° trimestre
de 2013)

6 Avaliacdo

(relativa ao 2° trimestre
de 2013)

72 Avaliagéo

(relativa ao 3° trimestre
de 2013)

1 A data da avaliacdo.

Resultado das avaliacoes trimestrais ao PAEF-RAM, 2013

Principais conclusoes

» A RAM implementou um conjunto significativo de medidas;

* Registaram-se progressos importantes no que diz respeito a estratégia de pagamentos em atraso;

» Verificaram-se importantes avangos no Programa de Privatizagdes e Restruturagées, contudo estes processos
encontravam-se atrasados em relagdo a calendarizagdo inicial do mesmo;

» Foram desbloqueadas as tranches previstas para o primeiro trimestre de 2013 (relativa a 42 avaliagéo).

+ A RAM implementou um conjunto significativo de medidas, contudo existiam ainda varias medidas relevantes

em curso ou atrasadas;

* Registaram-se progressos importantes no que diz respeito a estratégia de pagamentos em atraso;

+ O relatério final de reavaliagao das obras em curso, crucial para aferir riscos orcamentais decorrentes dos

contratos inerentes terem implicitos aumentos de despesa, ainda néo tinha sido concluido;

« Foram desbloqueadas as tranches previstas para o0 segundo (tranche relativa a 52 avaliagdo) e terceiro trimestres de
2013.

» A RAM implementou um conjunto significativo de medidas, contudo existem ainda vérias medidas importantes em
curso ou atrasadas;

» Verificou-se uma inversao da tendéncia de acumulagdo de pagamentos em atraso ocorrida, sobretudo, no segundo
trimestre;

* Nao foram identificados riscos significativos na execugéo orcamental da Regiéo;

* O relatdrio final de reavaliagdo das obras em curso carecia de um impulso significativo;

* A execucdo do Programa de Privatizages e Reestruturagdes do SERAM encontrava-se significativamente atrasado;
* Foram desbloqueadas as tranches previstas para o quarto trimestre de 2013.

Fontes: Governo Regional da Regiao Auténoma da Madeira, Ministério das Finangas.

Resultado!
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6 — Conclusdes/perspectivas.

...sentidas pelos agentes econémicos ...na implementagéo do Programa

Programa
concentrado na
melhoria da gestao
financeira publica e

na redugao dos riscos
orcamentais

Llll

: o o . : Vérias medidas necessitam ainda de ser implementadas
Assim como na Republica, a Regido tera de continuar na senda

da correcgéo orgamental nos préximos anos (a semelhanga do que ja aconteceu — p.e., a nivel das metas orgamentais trimestrais e do
tecto de despesa em FBCF — o Programa podera voltar a ser objecto de revisao)

Felizmente a economia comeca a dar sinais de melhoria

1 De acordo com a estimativa para 2013 do ORAM'2014.
2 Considerando todas as alineas, o total de medidas a implementar ascende a mais de 140.
Fontes: Governo Regional da Regido Autdnoma da Madeira, Ministério das Finangas.
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ANEXO | - Medidas seleccionadas — privatizagdes.

O memorando assinado com a troika prevé a alienacao de participagoes publicas em mais de uma dezena de empresas?.
Do ponto de vista financeiro, os processos ja concluidos superaram as expectativas, tendo gerado um encaixe bastante
superior ao total previsto na agenda inicial de privatizacdes definida no MoU (i.e., EUR 7.4 mil milhdes? face a EUR 5 mil

ilhaec3 i s = - - ~
milhoes?, respectivamente). Calendario de privatizacbes para 2012-2015
= 2012 s S 2014 A 2014/2015
_______________ 1 __9:9_’[‘9§t_'9______________ toooo2semestre. o Usemestre i 2semestre. i T TN e
; 25.7% I 51.1% i 100.0% it 1000% 100.0% " 100.0% i 100.0% n 100.0% i
: EE m } EE @) EE ’. EGF EE [ P EE CIPCARGA EE e E
s ss ! i M i WYEGF | | =S
H " i i ¥ Caixa Seguros H H " H H
! China Three Gorges !! State Grid i Vinci -.Em AbrlI de 2013, em ! Venda em mercado ! Fosun Int.Ltd.  ::O modelo de 110 processo de 11A privatizagéo da CP 1iA privatizagao/ :
| Outros investidores :: Oman Oil Company :! (e trabalhadores iconsequéncia da n (OPV) il (e trabalhadores | privatizacéo da 11 privatizag&o da TAP foi} ! Carga, prevista para o iiconcessdo da RTP, |
: " " ninvestigagdo lancada i i1Empresa Geral de iidado por concluido em! 12 semestre de 2013, iicontrariamente ao
E .E :. é ‘pela Comisséo :. .i &. Fomento (sub-holding 5520 de Dezembro de ”f0| adiada, para que Eiinicialmente previsto, :
! 95.5% do capital .: 40% do captal g 19% do capital :: 100% do capital Europela a0s auxilios ! 68.5% do capital :: 80% do capital 1:do Grupo AdP’para 0 112012 com a rejeicao iiseja posswel concluir --nao foi concluida em ,
[EUR 306 mi mihges;, EURS02mihoes || EUR 95 mihoes |EUR 3.4 mi mihges, S cnoedios 1 gy s 1 EUR 1000 mihes {52c"Cos esidos) s proposia jjaseparagoentrea 2012 tendosido 4
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o hoTTTTmmTeeT o ho ST ::2006 e2011,0 . noTTTTTTTTTT iiconeurso publico, iipor nao satisfazer de !iterminais da empresa 1momento mais :
+A 22 de Dezembro de ::No dia 2 de Fevereiro ::A venda em bolsa da :No dia 27 de "Governo decidiu A acgdes foram 1'A 9 de Janeiro de tisendo aguardadaa  !forma integral os ! :(que deverao ser :Eoportuno. Entretanto, a!
12013 0 Governo ..de 2012 0 Conselho  1:participagdo da CGD 1 Dezembro de 2012, 0 iiencerrar o processo iadmitidas 112014, 0 Governo --conclusao do mesmo icritérios estabelecidos.  itransferidos paraa  1iAdministragdo da |
1vendeu a posicao de de Ministros aprovou a no capital da GALP foi --Governo aceitou a de reprivatizagao. Em 1'negociagdo no dia5 iiaceitou a proposta da ::no 2° trimestre de 1 Este processo apenas 1 ;Refer). 11empresa avangou com.
121.35% detida no ::allenagao de 25% do ..concretlzada em 27 deiiproposta da Vinci para --Outubro de 20130 '-de Dezembro de 2013.}iFosun para a compra --2014 Existe ainda a ::seré relancado ::Adicionalmente refira- :Eum Plano Estratégico !
:capital da EDP & 1icapital detido na REN ::Novembro de 2012, !‘aaquisiio de 95% do}iconsércio Martifer- 110 Estado, através da ::de 80% das empresas 1} possibilidade de virem 1iquando estiverem 1ise que a privatizaéo 1ide Desenvolvimento e |
iChina Three Gorges  1:a chinesa State Grid e |} --capltal da ANA, por  iiNavalRia venceu o '-Parpubllca continuara ! seguradoras do Grupo ! '-a ser concessionados ! reunidos interessados E:so deverd ocorrer ' Redimensionamento, !
-POF EUR 2.7 mil 5515% a Oman Oil i :: EUR 3.08 mil milhoes. 1 concurso publico para i1a controlar 31.5% do 11Caixa® - Fidelidade, 110s sistemas de aguas, -.em numero suficiente 1iapds a definigdo dos 1ivisando uma redugao
imilhdes. Os restantes ::Company. Os H :: Esta operagao ficou ::a subconcessao dos "capltal e a ser 0 maior ::Multlcare e Cares "mas tal s deverd ser para garantir a Hinvestimentos em :Esignificativa dos i
14.14%, detidos pela 1irestantes 11.1% i irconcluida a iiterrenos e infra- iiaccionista. Apesar da }1Adicionalmente,a idecidido no final da  ticompetiividade e 0 }!infra-estruturas iicustos, que vigorara
1Parpiblica, foram ~ !:deverdo ser vendidos ! 117/09/2013 coma  i'estruturas. 'allenagao inicial de  {!Fosun podera vira  !!legislatura, devido as i!sucesso do mesmo. !ferroviarias, de molde !!até 2015. :
ivendidos a iiem bolsa quando as 11 iliquidacdo da dltima i1 1170% do capital, 0 JP  }1adquirir as acgBes que::extensas alteragdes 1 N o foi ainda decidido !1a permitir ao Estado s :
investidores iicondigdes de mercado: 1iparcela. A Vinci H -.Morgan exerceu, no  iivenham a sobrar da 1ilegais a empreender e iise a unidade de i 'beneficiar dessa i '
tinstitucionais por EUR tiforem mais favoréveis, 11 iiadquiriu, & posteriori, 1} lidia7 de Janeirode  iiparcelade5%do  ia participagdo dos '-manutengao do Brasil ! valorizagao. i :
1356.1 milhdes no dia  1;perspectivando-sea 1 11mais 4.98% das h 112014, a0pgdode  1icapital destinada aos iivarios municipios no iiintegrard o perimetro 1 i .
114 de Fevereiro de  11sua alienagéo no i i1acgdes reservadas 1! livendade 1.5%do  !!trabalhadores. 1 processo. iida operagéo. i i '
'2013. ::decorrer do ano 2014. 1} :'aos trabalhadores. :: :lcapital 2 Parpublica. .. H H .. H i

1 para além_das empresas apresentadas, e no ambito do processo de ajustamento e reestruturagdo em curso, prevé-se a concessdo da operagdo, dos servigos de transporte urbano de Lisboa e Porto, apds a conclusdo da
reestruturagao das entidades que compGem estes servigos, e a possibilidade de: (i) desinvestimento em empresas publicas, locais e regionais, em areas non-core; (ii) alienacdo de activos, incluindo |mob|||ar|os detidos pelos
municipios € governos regionais.

2 Valor liquido da concessdo da ANA.

3 Na primeira versdao do memorando (assinado em Maio de 2011) estimava-se um encaixe financeiro de EUR 5 mil milhdes (no periodo de 1995-1999 o encaixe financeiro com privatizagoes ascendeu a EUR 14.018 mil milhdes, entre
2000-2005 a EUR 5.926 mil milhGes e entre 2006-2010 a EUR 3.799 mil milhGes, totalizando EUR 23.743 mil milhdes).

4 Participagdo directa (i.e., Tesouro e Parpublica) e indirecta (p.e., via CGD).

5 A venda do negécio da satde do_grupo CGD (HPP - Hospltals Privados de Portugal) a empresa brasileira AMIL foi concretizada por EUR 85.6 milhdes, sendo que a este valor podem acrescer mais EUR 6 milhGes caso sejam
atingidos determinados objectivos ndo divulgados.

Fontes: FMI, BCE, Comissdo Europeia, Ministério das Finangas.
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ANEXO | — Medidas seleccionadas — reforma do IRC.

No dia 17 de Janeiro, entrou em vigor a lei da reforma do IRC, que visa incentivar o investimento e aproximar o pais dos

regimes fiscais mais competitivos.

Principais medidas da reforma do IRC
(EUR milhoes)

Taxa de IRC maxima ajustada,
comparacao internacional, 2013

Taxa do IRC
* Redug&o da taxa nominal de 25% para 23% em 20141,

+ Aplicagdo de uma taxa de 17% aos primeiros EUR 15 mil de lucro, apenas para PME’s.
* Introdug@o de uma derrama estadual de 7%, para lucros superiores a EUR 35 milhGes.

Regime simplificado para as pequenas empresas

* Regime de natureza opcional, aplicavel as empresas com volume de negécios até
EUR 200 mil e total de balango até EUR 500 mil.

« Matéria colectével determinada através da aplicagéo de coeficientes.

+ Empresas que optem por este regime néo serdo abrangidas pelo PEC.2

Regime de reporte de prejuizos fiscais
* Periodo de reporte dos prejuizos fiscais sobe de 5 para 12 anos.

» Limitag&o da dedugéo desce de 75% para 70% do lucro tributavel das empresas
(apenas para os prejuizos gerados apds 1 de Janeiro de 2014).

* Prejuizos passam a ser transmissiveis automaticamente em caso de fusao.

Regras do RETGS
* Reducéo de 90% para 75% do nivel de participacao exigido para que uma sociedade
possa integrar o RETGS (Regime Especial de Tributagao de Grupos de Sociedades).

« Adaptacéo do regime a jurisprudéncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia.

Participation exemption

do regime (objectivo: promover a internacionalizagdo das empresas portuguesas).

+ Eliminagéo da dupla tributagdo econdmica no regime universal de isencdo dos lucros e mais-valias de participacdes qualificadas, aplicavel aos rendimentos derivados de

investimentos em participagdes sociais de pelo menos 5%, e desde que detidas por um periodo de 24 meses.
* Isencéo de lucros de estabelecimentos estaveis no estrangeiro ndo aplicavel a estabelecimentos situados em paraisos fiscais, prevendo-se medidas para evitar a utilizagdo abusiva

Dedutibilidade dos gastos de financiamento

* Redugé&o do limite para a dedutibilidade dos gastos liquidos de financiamento de EUR 3
milhdes para EUR 1 milhao.

« Reforco progressivo das regras de limitacéo da dedutibilidade de gastos de
financiamento (objectivo: incentivar o financiamento através de capitais préprios).

Beneficios fiscais
« Eliminacéo do regime fiscal das SGPS.

« Reformulacéo e reforco dos incentivos fiscais ao investimento. Eliminacéo de
diversos beneficios de natureza eminentemente temporaria ou que ja nao se

justifiquem.

*Revis&o e simplificagdo das obrigagdes acessorias em sede de IRC
+Dedutibilidade na aquisigéo de activos intangiveis ndo amortizéveis

*Redugdo da litigosidade

Dedutibilidade dos lucros reinvestidos pelas PME’s
Possibilidade de deduzir até 10% do valor do reinvestimento no IRS.

(Percentagens)

Franga I 3 {
Maltg  ——————— 35.0
Bélgica e——— 340
Portugal s 315
Espanha |e— 3,0
Alemanha |j———— 00 3
Luxemburgo |e— 00 2
[télia |—— 07 5
Grécia |e—— 2 ()
Dinamarca =————— 05 (

H9|anda I 05 ()
Austria ——— 05 ()
Finlandia e—— 24 5

Eslovaquia e—— 23 (
Reino Unido  e— 23,0
Suécia |e—— 00 (
Estonia |e——— 21 ()
Hungria e———— (.6
Crodcia |e— 2(.0
Portugal (objetivo 2018) 19.0
Rep.Checa e 190
Polonia e— 190

Eslovénia ‘e 170
Roménia e 16,0
Leténia me— {50
Litudnia e— 150
Irlanda — 12 5
Bulgaria e 100
Chipre s 10,0

Unido Europeia (28) |e————— 27 9
Zona Euro (18) =ee——— 25 1

1 A reducdo da taxa nominal de IRC para 21% em 2015, bem como a sua fixagdo num intervalo entre 17% e 19% em 2016, sera objecto de analise e ponderacdo por uma comissdo de monitorizagdo da reforma a constituir para o
efeito. Sera ponderada, simultaneamente, a reformulagdo dos regimes do IVA e do IRS, especialmente no que diz respeito a redugdo das taxas destes impostos.

2 0 limite minimo do PEC manter-se-a em EUR 1 000.
Fontes: Comissdo para a Reforma do IRC, Ministério das Finangas.
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ANEXO Il - OE’2014 - Pontos fortes — consolidagdo orgamental focada na despesa publica.

Resumo das medidas de consolidacao orcamental anunciadas inicialmente para 2014 e respectiva quantificacao

EUR %do %do EUR %do %do
milhdes PIB  Total milhdes PIB  Total
Despesas com pessoal 1306 0.8 | 33.4 Impostos sobre a produgo e a importagao 170 | 0.1 | 43
Alterago da politica de rendimentos? 622 | 04 | 159 Impostos sobre o rendimento e o patriménio 240 | 01 | 6.1
Aplicago do horério semanal de trabalho de 40h® 153 | 0.1 | 3.9 ContribuigSes sociais 168 | 01 | 43
Execug@o de programas de rescises por mtuo acordo’ 102 | 0.1 | 26 Alteracéo nas contribuicdes para Medida aterada 1
Utilizagao do sistema de requalificagao de trabalhadores 59 [ 00| 15 ADSE, SAD e ADM® OER?2014 132 [ 0.1 | 34
Reformas estruturantes no sistema educativo 2151 01 | 55 W Accdes de fiscalizagdo e cobranga coerciva da Seguranga Social 31 | 00 | 08
go:tes nasdg:bveng?e§ vitalicias 14718 g? :132 § Outras medidas com efeito em contribuigdes sociais 5 100 | 01
utras medidas sectoriais . ! :
o Prestagdes sociais 895 | 05 | 229 f, OUt.@ ece as 4261 031109
= P § . 5= Optimizacéo do uso de fundos europeus no Emprego e SS 199 | 0.1 5.1
3 e e 711 | 04 [ 182 #=3 Contribuigio extraordinaria sobre o sector energético” 100 | 01 | 26
afll pensoes da CGA com as da SS* ' ' = A t gd tribuicio sob tor banch g 50 0.0 1'3
KW Nido acumulaggo dos efeitos da convergéncia il s A = mento da contribuiao Sobre o seclorbancario : :
R=W cas pensdes da CGA com a CES* : : =l Aumento dgs taxas de espectro (para as telecomunicagoes) 10 [ 00 | 03
k= Ajuste da idade de acesso a penséo de velhice com base nofactorde | o | o4 | 53 Outras medidas 67 1 00 | 17
E=8 sustentabilidade : : Perda de receita’: -453 | -0.3 | -11.6
g Introducéo de condic&o de recursos nas pensdes de sobrevivéncia? 100 | 0.1 | 26 a) fiscal (medidas em despesas com pessoal e prestacdes sociais) 310 [ -02 | -7.9
Prestagdes sociais em espécie e outras medidas sectoriais 219 | 01 | 56 b) contributiva (medidas em despesas com pessoal) -143 1 -0.1 | -3.7
Consumo intermédio 460 | 0.3 | 11.8 Total da receita’ 551 | 0.3 | 14.1
Subsidios 175 | 0.1 | 45
Reducdo das indemnizagbes compensatorias para o SEE 9 | 0.1 | 23 | Medidas pontuais | 183 | 01 | 47 |
Reducdo das transferéncias para a Estradas de Portugal 21 1 00 | 05
Outras medidas sectoriais 64 | 0.0 | 1.6
Investimento 2001 02 | 74
aom s 1|

1 N&o inclui o impacto temporario negativo na despesa respeitante ao pagamento das compensacdes associadas as rescisdes por mutuo acordo (i.e., EUR 227 milhGes em 2014). 2 No dia 17 de Janeiro de 2013, foi pedida a
fiscalizagdo sucessiva pelo BE, PCP e Verdes. O pedido de fiscalizagdo abrange também: (i) a contribuigdo de 5% e 6% sobre os subsidios de doenca e desemprego, respectivamente; e (ii) a suspensdo de complementos de pensGes
para empresas do sector publico empresarial que tenham apresentado resultados negativos nos trés Ultimos exercicios, excepto se tiverem sido integralmente financiados pelas contribuicdes ou quotizacGes dos trabalhadores. 3 O
impacto orcamental desta medida far-se-a sentir por via da reducdo de efectivos por aposentagado e redugdo do trabalho suplementar. 4 No dia 19 de Dezembro, a convergéncia da formula de calculo das pensdes da CGA com as da
Seguranga Social foi considerada inconstitucional. No dia 24 de Janeiro, sera votada no Parlamento uma proposta de orgamento rectificativo para 2014 que contempla as seguintes medidas alternativas: (i) aumento de 1 p.p. da taxa
de contribuigdo dos beneficiarios dos subsistemas ADSE, SAD e ADM,; e (ii) recalibragem da contribuicdo extraordinaria de solidariedade. 5 Esta medida abrange: (i) a reforma hospitalar e optimizacédo de custos na area da saude; (ii)
racionalizagdo de custos e redefinicdo de processos nas areas da seguranca e defesa; (iii) outras medidas sectoriais. ¢ Subida das contribuicGes para 2.5% (em Agosto de 2013, verificou-se ja um aumento de 1.5% para 2.25%). No
entanto, na sequéncia da inviabilizagdo da convergéncia da formula de calculo das pensGes da CGA com as da Seguranga Social, no dia 24 de Janeiro, sera votada no Parlamento uma proposta de orcamento rectificativo para 2014
que contempla o aumento adicional de 1 p.p. da taxa de contribuicdo dos beneficiarios dos subsistemas ADSE, SAD e ADM. 7 N3o inclui os EUR 50 milhdes, dos EUR 150 milhGes que se prevé arrecadar com a contribuigdo
extraordinaria sobre o sector energético, destinados a redugdo da divida tarifaria do sector e a medidas de eficiéncia energética. 8 Estimativa.

Fonte: Ministério das Finangas.
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ANEXO Il - OE’2014 - Pontos fortes — possibilidade de geragdo de excedente orgamental primario.

Saldo orcamental, 2010-2017 Saldo orcamental estrutural, 2010-2017
(Percentagens do PIB) (Percentagens do PIB)
4.2 3.9
3.1 27 3.4
.y 1.8 : 4660 1.7
-0.3 ' | 02 saldo , ' -0.5  Saldo
h /'__,——I global . m-----® estrutural
R 42 -1.0
.~ 25
-4.0 Objectivo de
médio prazo
(golden rule)
1 -8.8
-9.8
2010 2011 2012 2013% 2014 20157 2016 2017P 2010 2011 2012 2013 2014F 20157 20167 2017°F

E Estimativa, de acordo com o OE2°R’2013 e OE'2014.

P Previsdo, de acordo com o DEO 2013-17.

1 Ascendeu a -9.1% do PIB sem efeitos pontuais.

2 Ascendeu a -7.3% do PIB sem efeitos pontuais.

3 Ascendeu a -5.8% do PIB sem efeitos pontuais; -4.7% do PIB para efeitos de PAEF, i.e., incluindo a receita da concessdo da ANA e excluindo despesas associadas a recapitalizacdo da CGD e
da Sagestamo (e, também, outros ajustamentos relacionados com a transferéncia de activos do BPN para a Parvalorem e Parups, de menor impacto).

4 Estima-se que o défice orcamental de 2013 tenha ascendido a um valor: (i) entre 4.2% e 4.7% do PIB para efeitos de PAEF (excluindo despesas de capital associadas a recapitalizacdo do
Banif); (ii) 4.9% e 5.4% do PIB sem efeitos pontuais; e (iii) 4.5% e 5.1% do PIB para efeitos de Eurostat, i.e., incluindo despesas associadas a recapitalizagdo do Banif.

Nota: com a entrada em vigor do novo SEC 2010, em Setembro de 2014, os saldos orgamentais de anos anteriores serdo objecto de revisao.

Fontes: INE, Ministério das Financas, FMI, Comissdo Europeia, BCE.
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ANEXO Il - OE'2014 - Ameagas — evolugédo da arrecadagédo de receita fiscal inferior ao previsto.

Contas das Administracoes Publicas, contabilidade nacional,

2012-2014
(EUR milhoes, percentagens, percentagens do PIB)
EUR milhdes Taxa de variaggo (%) % do PIB
2012 2013F  2014F 2012 2013 2014 2012 2013 2014
Receita corrente 65076.9| 69517.9| 70 089.0 -6.0 6.8 0.8 394 42,0 41.7
‘ Receita fiscal 37811.2| 40424.3| 412414 -6.4 6.9 2.0 22.9 24.4 24.5

Impostos s/ a produgéo e importagdo| 22 538.7 | 21 929.9| 22 562.4 -4.1 2.7 29 13.7 13.3 134|

Impostos correntes s/ rend., patrim. | 15272.5| 18 494.4| 18 679.0 9.5 21.1 1.0 9.3 11.2 11.1
Contribui¢es sociais 19135.3| 19866.5| 19570.3 -9.1 3.8 -1.5 11.6 12.0 11.6
Outra receita corrente 8130.5| 9227.1| 92773 42 135 0.5 4.9 5.6 55
Receita de capital 2497.4| 19422| 18472 -68.0 222 -4.9 1.5 1.2 1.1
Receita total 67 574.3| 71460.1| 71936.2 -12.3 5.8 07 40.9 43.2 42.8
Despesa corrente 73398.6| 76 653.1| 75197.6 -5.5 44 -1.9 445 46.3 447
Consumo intermédio 7400.2| 7864.0| 77579 -6.4 6.3 -1.3 4.5 4.8 4.6
Despesas com pessoal 16510.0| 17 537.8| 15762.8 -15.0 6.2 -10.1 10.0 10.6 9.4
Prestacdes sociais 37139.3| 38399.2| 38 320.4 -1.7 3.4 -0.2 225 23.2 22.8
Subsidios 10085 1211.7| 12720 -17.4 20.1 5.0 0.6 0.7 0.8
Juros 71259| 7188.8| 73241 3.4 0.9 1.9 4.3 4.3 4.4
Outra despesa corrente 42146| 44516| 47604 -4.8 5.6 6.9 2.6 2.7 2.8
Despesa de capital 48169 4585.0{ 35320 -29.2 4.8 -23.0 29 28 2.1
Formag&o bruta de capital fixo 2745.0| 3084.9| 3003.5 -38.6 12.4 -2.6 1.7 1.9 1.8
Qutras despesas de capital 2071.9| 1500.1 528.5 -11.0 -27.6 -64.8 1.3 0.9 0.3
Despesa total 78215.5| 81238.1| 78729.6 7.4 3.9 -3.1 474 49.1 46.8

-10641.2

Despesa corrente primaria 66 272.6| 69 464.3| 67 873.5 -6.3 48 2.3 40.1 42.0 40.4
Despesa priméaria 71089.6| 74 049.3| 71 405.5 -8.3 42 -3.6 431 44.8 42.5
Saldo corrente primario -1195.7 53.6| 22155 0.7 0.0 1.3
Saldo primério -3515.3| -2589.2| 530.7 2.1 -1.6 0.3

E Estimativa.

Fontes: INE, Ministério das Finangas.

Evolucao da receita liquida do subsector
Estado, contabilidade publica, 2013,
2014
(EUR milhoes, percentagens)

EUR milhdes Variagdo homdloga
! Impostos 2013F 2014 EURmihdes % §
Impostos directos 16 501.8 16 971.7 4699| 28
IRS 120111 12 436.8 4257| 35|
IRC 4 480.6 4 524.7 441 1.0
Outros 10.1 10.2 0.1 0.9]:
Impostos indirectos 18401.2 18 679.0 2178 15|
| ISP 2040.1 2082.6 425 2.1
IVA 12937.6 12915.8 218 -0.2|
Imposto sobre veiculos 334.4 353.6 192 5.8
Imposto consumo tabaco 1.306.4 1430.5 124.2 95|
IABA 169.7 181.6 19| 7.0
Imposto do selo 13274 1372.7 45.4| 34|
Iuc 242.5 208.8 56.2| 232|!
Outros 432 435 02| 05|

fl Rocoita fiscal do Estado 349031 356507 7477 21§
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ANEXO lll - Indicadores socio-econdmicos seleccionados.

Produto Interno Bruto da RAM, 2007-2012

Designacéo Unidades 2007 2008 2009 2010 2011°P 2012P
PIB pm EUR milhdes 5046.9 5280.3 5139.6 5207.5 5141.0 4 811.5
Taxa de crescimento real percentagens -1.5 2.2 -3.3 0.7 2.2 -7.1
PIB per capita EUR milhares 20.5 21.4 20.8 21.1 20.8 19.6
Taxa de crescimento PIB per capita percentagens 1.7 43 2.7 1.2 -1.1 -6.0
Indicg d? dis,pgridadg do PIB per capita RAM, em (PT=100) 199 130 131 130 129 195
relagdo a média nacional

indice de disparidade do PIB per capita PPP RAM, em ~

relagéio & média da UE28 (UE28=100) 101 103 105 104 100 95

Indicadores do mercado de trabalho da RAM, 2007-2013

Designagéo Unidades
Populacao total ndmero de pessoas 246 217 246 228 247 675 247 552 247 724 247 332 245 296
Taxa de variagéo da populagao total percentagens 0.2 0.0 0.6 0.0 n.d. -0.2 -0.8
Populagao activa ndmero de pessoas 124 907 126 059 128 382 129 390 130 226 129 159 127 826
Taxa de variagéo da populagéo activa percentagens 0.0 0.0 0.0 0.0 n.d. -0.8 -1.0
Populagio empregada ndmero de pessoas 116 463 118 499 118 657 119775 112 252 106 522 105724
Taxa de variagéo da populagéo empregada percentagens -0.7 1.7 0.1 0.9 n.d. -5.1 -0.7)
Taxa de actividade percentagens 50.7 51.2 51.8 52.3 52.6 52.2 52.1
Taxa de desemprego percentagens 6.8 6.0 7.6 7.4 13.8 17.5 17.3

P Previsao.

n.d. — ndo disponivel.

1 Verificou-se uma quebra de série que podera afectar a comparabilidade.

Fontes: Direccdo Regional de Estatistica, INE.
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ANEXO IV - Contas regionais.

Contas da RAM, contabilidade nacional, 2011-2014
(EUR milhdes, percentagens, percentagens do PIB)

EUR milhdes Taxa de variagéo (%) % do PIB
2011 20128 2013 2014F  2012F  2013F  2014F 2011 20128 2013F  2014F

Receita corrente 962.6| 1450.9| 12207 1587.9 50.7 -15.9 30.1 18.7 30.2 254 33.0
Receita fiscal 679.1 666.3 7923 887.5 -1.9 18.9 12.0 13.2 13.8 16.5 18.4
Impostos sobre a produgéo e a importagéo 415.3 401.6 431.0 471.9 -3.3 7.3 9.5 8.1 8.3 9.0 9.8
Impostos sobre o rendimento e patriménio 263.8 264.7 361.3 415.6 0.3 36.5 15.0 5.1 55 7.5 8.6
Vendas 45.9 514 49.3 56.8 12.0 -3.9 15.1 0.9 1.1 1.0 1.2
Contribuigcdes sociais 1144 85.1 62.8 66.9 -25.6 -26.2 6.6 2.2 1.8 1.3 1.4
Outra receita corrente 123.2 648.0 316.2 576.7 426.2 -51.2 82.4 24 13.5 6.6 12.0
Receita de capital 303.6 336.2 239.8 274.7 10.7 -28.7 14.6 5.9 7.0 5.0 5.7
Receita total 12662 1787.0f 14604| 1862.6 41.1 -18.3 275 24.6 37.1 30.4 38.7
Despesa corrente 15565.8| 1546.0f 11915 1385.0 -0.6 -22.9 16.2 30.3 32.1 24.8 28.8
Consumo intermédio 242.4 209.4 220.0 82.9 -13.6 5.1 -62.3 47 4.4 4.6 1.7
Despesa com pessoal 452.3 377.0 451.1 4457 -16.7 19.7 -1.2 8.8 7.8 94 9.3
Prestacdes sociais 517.4 315.8 273.2 285.6 -39.0 -13.5 4.6 10.1 6.6 5.7 5.9
Subsidios 65.3 15.2 18.8 15.4 -76.8 23.9 -18.0 1.3 0.3 04 0.3
Juros 56.7 56.2 60.8 134.3 -0.9 8.1 121.0 1.1 1.2 1.3 2.8
Outra despesa corrente 221.6 572.5 167.7 4211 158.3 -70.7 151.1 4.3 11.9 3.5 8.8
Despesa de capital 842.2 4158 250.9 471.2 -50.6 -39.7 87.8 16.4 8.6 5.2 9.8
Formacdo bruta de capital fixo 402.6 7.2 144.8 172.5 -82.3 103.2 19.1 7.8 1.5 3.0 3.6
Outra despesa de capital 439.7 344.6 106.1 298.8 -21.6 -69.2 181.5 8.6 7.2 2.2 6.2
Despesa total 2398.0f 1961.8| 14424 1856.3 -18.2 -26.5 28.7 46.6 40.8 30.0 38.6
Saldo Global : : ! .

Despesa corrente primaria 14991 1489.8 1130.8 1250.7 -0.6 -24.1 10.6 29.2 31.0 23.5 26.0
Despesa primaria 2341.3| 19056/ 1381.7] 17220 -18.6 -27.5 24.6 45.5 39.6 28.7 35.8
Saldo corrente primario -536.5 -38.9 89.9 337.2 -92.7 -331.0 275.1 -10.4 -0.8 1.9 7.0
Saldo primario -1075.1 -118.6 78.7 140.6 -89.0 -166.4 78.6 -20.9 -2.5 1.6 2.9

E Estimativa.

Nota: Assume-se um PIB para 2013 e 2014 de igual valor ao PIB verificado em 2012.
Fontes: Direccdo Regional de Estatistica, Direccdo Regional de Orcamento e Contabilidade, INE.
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ANEXO V - Limites trimestrais V/s. execugdo orgamental trimestral do PAEF-RAM.

Revisao dos limites trimestrais Vs. Execucao orcamental trimestral, contabilidade publica para efeitos PAEF-

RAM, 2012 e 2013
(EUR milhdes)
Execugio orcamental 19T 2012 2°T 2012 3°T 2012 4°T 2012 19T 2013 2°T 2013 3°T 2013 4°T 2013
Programa original na. na. na. na. na. na. na. na.
Avaliagéo 1°T 2012 84.4 na. na. na. na. na. na. na.
Avaliagdo 2°T, 3°T e 4°T 2012 -101.1 -155.6 -141.2 -95.4 na. na. na. na.
Avaliagdo 1°T 2013 nd. nd. nd. -95.8 -51.7 na. na. na.
Avaliagdo 2°T 2013 nd. nd. nd. -95.8 -51.7 -3.6 na. na.
Avaliagdo 3°T 2013 nd. nd. nd. -107.9 -39.6 8.5 85.6 na.

Limites trimestrais 1972012 2°T2012  3°T2012  4°T 2012 1972013  2°T 2013  3°T2013  4°T 2013
Programa original -94.0 -158.0 -178.0 -194.0 na. na. na. na.
Avaliag&o 1°T 2012 -94.0 -158.0 -178.0 -194.0 na. na. na na
Avaliagéo 2°T, 3°T e 4°T 2012 -94.0 -158.0 -178.0 -194.3 na. na. na. na.
Avaliaggo 1°T 2013 nd. nd. nd. -194.3 -42.0 -80.0 -70.0 -47.0
Avaliaggo 29T 2013 nd. nd. nd. -194.3 -51.7 -99.8 -102.7 17.9
Avaliagdo 3°T 2013 nd nd. nd. -194.3 -51.7 -99.8 -102.7 17.9

n.d. — n3o disponivel.

n.a. - ndo aplicavel.

Fontes: Governo Regional da Regido Autdnoma da Madeira, Ministério das Finangas.
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